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NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI

Redatta ai sensi della delibera Consob n. 119714letaggio 1999 e successive modifiche ed
integrazioni e del Regolamento n. 809/2004/CE dedenmissione del 29 aprile 2004 recante modalita di
applicazione della Direttiva 2003/71/CE

Relativa allaumento del capitale sociale ordinagigpagamento, per un importo complessivo massimo
di Euro 300.000.000,00 di durata triennale conrtdfannuali, finalizzato al’'ampliamento della base
sociale e quindi a consentire - solo a soggetti sam diversi dai dipendenti delle societa del Gap
Banca Popolare di Vicenza - la sottoscrizione dgilantita individuale minima di azioni prevista
dallo statuto per richiedere I'ammissione a sodid0(azioni), con possibilitd per il huovo socio di
accedere ad un finanziamento per il pagamentordekp di sottoscrizione delle azioni medesime nel
rispetto di quanto disposto dall’articolo 2358 dedlice civile.

Emittente e Responsabile del Collocamento:
BANCA POPOLARE DI VICENZA - Societa Cooperativa per Azioni

La Nota Informativa é stata depositata presso las@loin data 9 maggio 2014, a seguito di appronazio
comunicata da quest'ultima con nota n. 0037887/R'8d maggio 2014. L'adempimento di
pubblicazione della Nota Informativa non comporiaua giudizio della Consob sull'opportunita
dell'investimento proposto e sul merito dei datiedle notizie allo stesso relativi. La Nota Inforima
deve essere letta congiuntamente al Documento gistRa&zione di BANCA POPOLARE DI VICENZA

- Societa Cooperativa per Azioni, depositato prdas@€onsob in data 9 maggio 2014, a seguito di
comunicazione del provvedimento di approvazione cmta del’8 maggio 2014, protocollo n.
0037884/14 ed alla Nota di Sintesi depositata prégsConsob in data 9 maggio 2014, a seguito di
comunicazione del provvedimento di approvazione cmta del’8 maggio 2014, protocollo n.
0037887/14. Il Documento di Registrazione, la Nofarmativa, la Nota di Sintesi sono a disposizione
del pubblico gratuitamente presso la sede legdle Banca Popolare di Vicenza S.C.p.A., presse tett
filiali del Gruppo Banca Popolare di Vicenza nonshésito internet www.popolarevicenza.it.
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AVVERTENZA

Banca Popolare di Vicenza, ai sensi dell’articalp @®mma 4, del Testo Unico Finanza, si &€ avvaddia d
facolta di redigere il Prospetto nella forma di doenti distinti, suddividendo le informazioni rielsie in
un Documento di Registrazione, una Nota Informagivana Nota di Sintesi.

I Documento di Registrazione, la Nota Informateséa Nota di Sintesi costituiscono, congiuntameihte,
Prospetto.

La Nota Informativa e la Nota di Sintesi, unitangeat Documento di Registrazione, sono a disposizion
del pubblico gratuitamente presso la sede legakadca Popolare di Vicenza S.C.p.A., in Vicenza Vi
Battaglione Framarin, n. 18 nonché presso tutfiidéi e sono consultabili sul sito internet d@hittente
www.popolarevicenza.it.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentol'idekestimento, gli investitori sono invitati ad
esaminare le informazioni contenute nella Notarimfativa (in particolare, i fattori di rischio comtgti
nel Capitolo2 della presente Nota Informativa) nonché le altfermazioni contenute nel Prospetto (in
particolare, i fattori di rischio contenuti nel dao 4 del Documento di Registrazione).

Salvo ove diversamente indicato, i rinvii ai Calpitoai Paragrafi si riferiscono ai capitoli e arpgrafi
della presente Nota Informativa.

Per una dettagliata indicazione dei fattori dihiscrelativi al’lEmittente si veda il capitolé (Fattori di
Rischig del Documento di Registrazione.

Investimento in Azioni

Per valutare se le Azioni oggetto dell’Offerta sian compatibili con i propri obiettivi di
investimento, i destinatari dell’Offerta sono invitati, tra I'altro, a tener conto che le Azioni
presentano gli elementi di rischio propri di un investimento in strumenti finanziari non quotati in
un mercato regolamentato, per cui in sede di disirestimento potrebbero sorgere difficolta di
smobilizzo. Per i sottoscrittori delle Azioni, infdti, potrebbe essere impossibile o difficile poter
vendere le Azioni o poter ottenere, in caso di veitd, un valore uguale o superiore al valore
dell'investimento originariamente effettuato.

Il prezzo unitario delle Azioni oggetto dell’Offer(pari ad Euro 62,50), non essendo queste quotate
mercato regolamentato o0 comunque negoziate sustams multilaterale di negoziazione o mediante un
internalizzatore sistematico, € stato determinatmisdo la procedura di cui all'art. 2528 cod. cohe
prevede che il prezzo di emissione delle azionsatiieta cooperativa possa essere maggiorato di un
sovrapprezzo determinato dall'assemblea dei sosede di approvazione del bilancio su proposta del
Consiglio di Amministrazione.

Si precisa che il prezzo delle azioni in Offertatid Euro 62,50, risulta superiore rispetto atipeonio
netto contabile per azione alla data del 31.12.2643ispondente ad Euro 43,66.

Quale specifico fattore di rischio connesso agli mtmenti finanziari offerti, si segnala che |l
moltiplicatore “Price/Book Value’ riferito allEmittente e implicito nel valore delle azioni
dellEmittente e del Prezzo di Offerta, pari ad Euo 62,50 per le Azioni evidenzia un
disallineamento rispetto ai multipli di mercato di un campione di banche con azioni quotate, in
ragione del fatto che tali multipli derivano dai prezzi di Borsa, mentre il valore delle azioni di
Banca Popolare di Vicenza viene determinato annualemte, su proposta del Consiglio di
Amministrazione che si avvale di un esperto indipetente, dall’assemblea dei soci sulla base di un
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processo valutativo e non € quindi conseguenza @akzzo che deriva dall'incontro di domanda ed
offerta su un mercato regolamentato. Il disallinearanto del multiplo P/BV sopra evidenziato risulta
essere meno marcato se riferito ad un campione diabhche con azioni non quotate, addirittura
sostanzialmente allineato se si prende a riferimeatun panel di banche non quotate che applicano
la medesima metodologia di BPVi nella determinaziandel valore dell’azione.

Di seguito si riportano i principali moltiplicatoriferiti al’Emittente determinati sulla base d&lezzo di
Offerta delle Azioni, pari ad Euro 62,50, unitaneeat quelli relativi ad un campione di banche qeotat
(sulla base dei dati al 23/04/2014) e di alcunebamon quotate.

P/BV 2013
Media banche quotate 0,67x
Media banche non quotate 1,31x
- di cui media banche non quotate con prezzo 138
deliberato da Assemblea ooX
Banca Popolare di Vicenza 1,43x

Fonte dati banche quotate: Bloomberg (dati al 232044)
Fonte dati banche non quotate: Progetti di Bilanal31/12/2013

Dalla tabella sopra riportata emerge che il muitptice/Book Value2013 dellEmittente & superiore alla
media delle banche quotate e non quotate. Si eximlethe non & stato rappresentato il multiplo
“Price/Earning$ in ragione del fatto che I'Emittente, nell'esearici 2013, ha chiuso il bilancio con un
risultato economico negativo.

Per maggiori informazioni si rinvia al CapitoloParagrafo 5.3.1 (Prezzo di Offerta) della presdiua
Informativa.

\

Le Azioni sono offerte direttamente dal’Emittentta Banca €, dunque, emittente, offerente e
responsabile del collocamento dell’Offerta. Sotte tprofilo esiste, dunque, un potenziale conflidto
interessi.
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DEFINIZIONI

Si riportano qui di seguito le principali definimioutilizzate nella presente Nota Informativa. Tali
definizioni e termini, salvo ove diversamente sfie&io, hanno il significato di seguito indicato.

Altri Paesi

Qualsiasi paese, diverso dall’ltalia, nel qualeffiéd@a non sia consentita in
assenza di autorizzazioni da parte delle compedemdrita o di applicabili
esenzioni di legge o regolamentari.

Aumento di Capitale

L'aumento del capitale sociale ordinario, a pagameper il triennio
2014-2017, per un importo complessivo massimo doB00.000.000,00
rivolto a Non Soci (come di seguito definiti) - dilizzato all’'ampliamento
della base sociale e, quindi, a consentire la soitzione della quantita
individuale minima di azioni prevista dallo statuper richiedere
I'ammissione a socio (cioé 100 azioni), con pabilper il Nuovo Socio
(come di seqguito definito) di accedere al Finangato (come di seguito
definito).

Assemblea Straordinaria

L’Assemblea Straordinaria del’Emittente - tenutasin seconda
convocazione, in data 26 aprile 2014 - che ha emzitio la concession
del Finanziamento da parte dellEmittente ai setediarticolo 2358 del
Codice Civile.

1%}

Azioni Le azioni ordinarie di Banca Popolare di Vicenza godimento regolare,
ciascuna del valore nominale di Euro 3,75, oggettd’Aumento di
Capitale e quindi dell'Offerta.

Azionisti | soggetti titolari delle azioni ordinarie in cilezione della Banca (diversi

dai Soci).

Banca d'ltalia

La banca centrale della Repubblica Italiana.

Banca Popolare di
Vicenza, Emittente,
Societa, Banca o BPV

Banca Popolare di Vicenza S.C.p.A., con sede legal¥icenza, Via
Battaglione Framarin, n. 18societa capogruppo del "Gruppo Banca
Popolare di Vicenza”.

Codice Civile

II Regio Decreto del 16 marzo 1942, n. 262, comecesssivamente
modificato e integrato.

Consob

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa,segle in Roma, Via
G.B. Matrtini, n. 3.

Contratto di
Finanziamento

Il contratto tra la Banca e I'aderente avente agetig I'erogazione de
Finanziamento.

Data della Nota
Informativa

La data di pubblicazione della Nota Informativa.

Documento

di

Il documento di registrazione che comprende lermézioni su Bancg
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Registrazione

Popolare di Vicenza ai sensi dell'articolo 5 ddbaettiva 2003/71/CE
nella sua veste di Emittente le Azioni depositatspo Consob il 9 maggi

2014, a seguito di comunicazione del provvedimelintpprovazione della

Consob con nota dell’8 maggio 2014, protocollo0871B84/14.

Finanziamento

Il finanziamento messo a disposizione da Banca lRopdali Vicenza al

Non Socio (come di seguito definito) che intenderad alla presente

Offerta per il pagamento (in tutto o in parte) getzzo di sottoscriziong
delle Azioni, nel rispetto di quanto disposto daff: 2358 del Codice
Civile.

Giorno Lavorativo
Bancario

Qualunque giorno di calendario diverso dal sabattalea domenica ne
quale le banche sono aperte in Italia per I'eserclella loro attivita.

Gruppo BPV o Gruppo

Banca Popolare di Vicenza e le societd da questérofiate ai sensi
dell'articolo 2359 del Codice Civile e dell'artianl93 del Testo Unicq
Finanza..

IFRS o Principi Contabili
Internazionali

Tutti gli “International Financial Reporting Standards{IFRS), tutti gli
“International Accounting Standards”(IAS), tutte le Interpretazion
dell”International Reporting Interpretations Committee”(IFRIC),
precedentemente denomindftanding Interpretations Committe(SIC),
adottati dall'Unione Europea.

Intermediari Aderenti

Gli intermediari autorizzati aderenti al sistemagdistione accentrata (
Monte Titoli.

IRES Imposta sul reddito delle societa disciplinata@etreto Legislativo del 12
dicembre 2003, n. 344.

IRAP Imposta regionale sulle attivita produttive distipta dal Decretg
Legislativo del 15 dicembre 1997 n. 446.

Lock-up Il divieto di trasferimento a qualsiasi titolo sun wnumero di Azioni
corrispondente alla quota di prezzo pagato comotanse rivenienti dal
Finanziamento. Tale vincolo prevede inoltre chemedesime Azioni
dovranno restare depositate sul deposito titolrtapgresso una banca d
Gruppo.

Monte Titoli Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Bia degli Affari, n. 6.

Non Soci | soggetti (diversi dai dipendenti delle societh @euppo) non intestatar

di alcuna delle azioni in circolazione della Banoavero I'Azionista
(diverso dai dipendenti delle societa del Grupo)are di un numero d
azioni inferiore a 100.

O

D

i

e

Nota di Sintesi

La nota di sintesi relativa all'Offerta depositat@sso Consob # maggio
2014 a seguito di comunicazione del provvedimentopgiravazione dellg

Consob con nota dell’'8 maggio 2014, protocoll60B37887/14
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Nota Informativa

La presente nota strumenti

dell'Offerta.

informativa sugli finariz oggetto

Offerta

L'offerta, nellambito dellAumento di Capitale, aNon Soci delle
massime n. 4.800.000 Azioni per I'importo massité&uro 300.000.000
oggetto della presente Nota Informativa.

Periodo di Offerta

Il periodo di adesione all’Offerta compreso trd2 maggio 2014 (incluso
e il 19 dicembre 2014 (incluso), suddiviso in rsigoli periodi di offerta
come meglio identificati nel paragrafo 5.1.3 d@liata Informativa.

Prezzo di Offerta

Euro 62,50 vale a dire il prezzo determinato daemblea dei Soci dg
26 aprile 2014 per I'esercizio 2014 ai sensi deitalo 6 dello Statuto su
proposta del Consiglio di Amministrazione.

Prospetto o Prospetto ¢
Offerta

Il prospetto, composto dal Documento di RegistnagjdNota Informativa €
Nota di Sintesi avente ad oggetto I'Offerta.

Relazione

La relazione approvata dal Consiglio di Amminisioaz dell’Emittente in
data 4 marzo 2014 ai sensi dell'articolo 2358 deldiCe Civile e
depositata presso la sede sociale dell’Emittentdesieno nei 30 giorn
precedenti la data di prima convocazione dell’ Adslean Straordinaria.

Scheda di Adesione

Il modulo di adesione all'Offerta.

Seconda Offerta

L'offerta che si svolge nel periodo dal 12 maggi@l2 (incluso) al 8
agosto 2014 (incluso) avente ad oggetto (A) I'aéfen opzione (i) ai Soci
(i) agli azionisti della Banca, (iii) ai possesistirobbligazioni convertibili
del prestito obbligazionario denominato “Banca Pamodi Vicenza 15.A
Emissione Subordinato Convertibile — codice I1SIND004548258" e a
possessori di obbligazioni convertibili del prastitobbligazionario
denominato " Banca Popolare di Vicenza 5% 2013/2#8/ertibile con
facolta di rimborso in azioni” — codice ISIN ITO0@32031 di azioni
ordinarie di nuova emissione e di obbligazioni noative non trasferibili
dematerializzate e accentrate presso Monte Tieli prestito denominato
"BANCA POPOLARE DI VICENZA 2a EMISSIONE OBBLIGAZION
NOMINATIVE - CODICE ISIN: 1T0005022048" ; (B) la cuestuale
offerta al pubblico indistinto dell'eventuale inaf. Tale offerta preved
inoltre l'assegnazione di azioni ordinarie dellanBa a favore de
sottoscrittori delle azioni di nuova emissione @fdiano conservato, tr
I'altro, la titolarita di tali azioni per un perioddi 36 mesi, il tutto come
meglio specificato nella relativa nota informatidesponibile al pubblico
nelle medesime modalita delle presente Nota Infauaa

1%}

D

Singolo Periodo di Offerta

Ha il significato previsto nel paragrafo 5.1.3 delpresente Nota
Informativa.

Socio

L’azionista di Banca Popolare di Vicenza che alaloiquistato la qualita di
socio ai sensi degli articoli 8, 9, 10 e 11 dellat&to.
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Nota I nformativa sugli strumenti finanziari

Statuto

Lo statuto sociale dell’Emittente, vigente alla ®dtlla Nota Informativa.

Testo Unico Finanza o
TUF

Il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. B8sue successiv
modifiche ed integrazioni.

Testo Unico Bancario 9
TUB

Il Decreto Legislativo del 1° settembre 1993, n538 sue successivi
modifiche ed integrazioni.

Testo Unico delle Impost
sui Redditi o TUIR

Il Decreto del Presidente della Repubblica del 22rdbre 1986, n. 917
sue successive modifiche ed integrazioni.

D
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Nota I nformativa sugli strumenti finanziari

GLOSSARIO

Si riporta di seguito un elenco dei termini utiitizall'interno della Nota Informativa, i quali, Isa
diversa indicazione, hanno il significato di seguipecificato.

Basilea Il

Basilea Il

Common Equity Tier One

EMTN

Patrimonio di Baseo Tier
One Capital

Accordo internazionale del gennaio 2001, sui refjumatrimonial
delle bancheredatto dal Comitato di Basilea, istituito daivegmator
delle Banche Centrali dei dieci Papgi industrializzati (G10) alla fir
del 1974. Tale accordo prevede, tra l'altro, chddache dei Pas
aderenti accantonino quoth capitale proporzionali ai tipici risc
bancari assunti.

Accordo internazionale contenente modifiche allgol@mentazior
prudenziale in materia di capitale e liquidita delbanche, cc
un’entrata in vigore graduale dei nuovi requisitugenziali dal 1
gennaio 2015 al 31 dicembre 2019.

Componente primaria di capitale secondo la norraadivBasilea |
rappresentata principalmente dal capitale ordinaesato, dall
relative riserve sovrapprezzo, dall’'utile pieriodo, dalle riserve, ¢
patrimonio di terzi (computato entro determinatniti) e da altr
rettifiche regolamentari.

Euro Medium Term Notgitolo obbligazionario).

Ai sensi delle Disposizioni di Vigilanza applicat#d in conformita a
quanto stabilito da Basilea Il e dalla DirettivaO8@8/CE, che ne
recepisce il dettato (c.@RD Il - Capital Requirements Directive, lil
patrimonio di base é costituito da:

al) il capitale versato;

a2) le riserve, ivi compreso il sovrapprezzo azioni

a3) gli strumenti innovativi e non innovativi digtale;

a4) I'utile del periodo;

ab) i filtri prudenziali positivi del patrimonio diase;

da tali elementi vanno, poi, dedotte le seguemtigmnenti negative:
b1l) le azioni proprie;

b2) 'aviamento;

b3) le immobilizzazioni immateriali;

b4) le rettifiche di valore su crediti;

b5) le perdite registrate in esercizi precedemtiquello in corso;
b6) le rettifiche di valore di vigilanza relativd portafoglio di

12



Patrimonio Supplementareo
Tier 2 Capital

Patrimonio di Vigilanza o
Total Capital

Price Book Value (P/B)

Nota I nformativa sugli strumenti finanziari

negoziazione a fini di vigilanz

b7) gli altri elementi negativi;

b8) i filtri prudenziali negativi del patrimonio base.

La Banca d'ltalia pud richiedere che vengano poitatdeduzione

ulteriori elementi che, per le loro caratteristichessano determinare
un “annacquamento” del patrimonio di base.

Il patrimonio supplementare € costituito dai seguelementi, (nei
limiti di computabilita):
al) le riserve da valutazione;

a2) gli strumenti innovativi e non innovativi di gitale non
computabili nel Patrimonio di Base;

a3) gli strumenti ibridi di patrimonializzazione ke passivita
subordinate;

a4) le plusvalenze nette su partecipazioni;

ab) l'eventuale eccedenza delle rettifiche di \al@omplessive
rispetto alle perdite attese;

ab) gli altri elementi positivi;
a7) i filtri prudenziali positivi del patrimonio pplementare.

Da tali elementi vanno dedotte le seguenti compibmegative:

b1) le minusvalenze nette su partecipazioni;
b2) gli altri elementi  negativi;
b3) i filtri prudenziali negativi del patrimonio gplementare.

La differenza tra la somma degli elementi da ala&dde la somma
di quelli da bl) a b3) costituisce il “patrimonigpplementare”.

Il Patrimonio di Vigilanza é costituito dalla somralgebrica di una
serie di elementi positivi e negativi e si compatiedue parti
principali: il Patrimonio di Base e il Patrimoniau@lementare. Il
Patrimonio Supplementare & computabile nel Patrionodi
Vigilanza nella misura massima pari allammontae¢ Batrimonio
di Base. Il Patrimonio di Vigilanza € un indicatale particolare
rilevanza ai fini della valutazione dei livelli giatrimonializzazione
da parte di Banca d'ltalia. La dimensione del Ratnio di
Vigilanza deve essere adeguata rispetto alla casipke dimensione
della banca (o del gruppo bancario) e dei relaiehi.

Indicatore che esprime il rapporto tra la capii@one di Borsa
del’Emittente e il patrimonio netto del’Emittente
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Price Earning (P/E)

Rating

RWA o Risk-Weighted Assets
o Attivita Ponderate per il
Rischio

Tier One Ratio

Total Capital Ratio
(coefficiente di solvibilita)

Nota I nformativa sugli strumenti finanziari

Rapporto tra la capitalizzazione di borsa dell'amie e gli utili
conseguiti.

Valutazione della qualita di una societa o delle smissioni di titoli
di debito sulla base della solidita finanziarialaedocieta stessa e
delle sue prospettive. Tale valutazione viene dtegla agenzie
specializzate o da una banca sulla base di maudieini.

Risk Weighted Asset@ttivita di rischio ponderateronsistono
nell'ammontare complessivo delle attivitargichio (di bilancio e

fuori bilancio) alle quali & espostaiascuna banca (o0 gruppo
bancario) e che concorrono all’assorbimento deimpanio.

Dette attivita vengono ponderate sulla base detlecazioni fornite
dalle vigenti normative (ad esempio, ad un credaoantito viene
riconosciuto un “peso” inferiore rispetto ad undite non garantito
in termini di assorbimento patrimoniale).

Indicatore previsto dalle vigenti normative in terda vigilanza
prudenziale. E determinato dal rapporto tra patnimadi base e
RWA e deve assumere un valore percentuale nonargeal 4%.

Indicatore previsto dalle vigenti normative in terda vigilanza

prudenziale. E determinato dal rapporto tra Pamimdi Vigilanza
e RWA e deve assumere un valore percentuale neriaré all’8%.
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1.2

Nota I nformativa sugli strumenti finanziari

PERSONE RESPONSABILI

INDICAZIONE DELLE PERSONE RESPONSABILI

Banca Popolare di Vicenza, con sede in Vicenza,Batiaglione Framarin, n. 18, assume la
responsabilitd della veridicita e completezza @di €@ delle notizie contenuti nella presente Nota
Informativa.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

BANCA POPOLARE DI VICENZA - Societa Cooperativa paeioni, in qualita di redattore
della presente Nota Informativa, avendo adottattatla ragionevole diligenza a tale scopo,
dichiara che le informazioni contenute nella préseviota Informativa sono, per quanto a sua
conoscenza, conformi ai fatti e non presentano siaristali da alterarne il senso.
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FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO

Al fine di comprendere i fattori di rischio relat&ll’Emittente, si invitano gli investitori a legge
attentamente le informazioni fornite negli specifattori di rischio relativi al’Emittente e al
settore di attivita in cui esso opera, come desnet capitolo 4 del Documento di Registrazione.

| fattori di rischio relativi agli strumenti finari oggetto dell’Offerta devono essere letti
congiuntamente alle altre informazioni contenutdlangresente Nota Informativa e nel
Documento di Registrazione.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIAR |
Fattori di rischio connessi all'investimento in Azbni

Gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta sorle Azioni, le quali hanno le medesime
caratteristiche delle azioni in circolazione allat®della Nota Informativa.

Alla Data della Nota Informativa le azioni ordirarin circolazione dellEmittente non sono
guotate in alcun mercato regolamentato italianstere e 'Emittente non intende né prevede di
richiedere 'ammissione alla negoziazione ad aladirtali mercati.

La sottoscrizione delle Azioni implica, pertantaskunzione dei rischi tipici connessi ad un
investimento in azioni non negoziate su un meraggolamentato. In particolare:

- il valore economico delle Azioni, al pari di un dgiasi altro strumento rappresentativo
del capitale di rischio dellEmittente, dipende essdalmente dalla consistenza del
patrimonio del’Emittente e dalle valutazioni cifeasue prospettive di utili futuri, per cui
non vi € alcuna certezza che il valore economidée d&zioni in futuro possa essere
superiore al Prezzo di Offerta a cui possono essettescritte le Azioni nell'ambito
dell'Offerta;

- in caso di indebolimento della consistenza patrialendel’Emittente e/o di modifica
delle prospettive circa gli utili futuri della st il valore economico delle Azioni
potrebbe subire riduzioni significative, anche isdatto del Prezzo di Offerta;

- le suddette variazioni potrebbero non essere canestempestivamente dall’Azionista,
in quanto, non essendo quotate le azioni su alcarcato regolamentato, non sono
costantemente disponibili informazioni sui relatrailori; si tenga, inoltre, conto del fatto
che gli obblighi informativi previsti dalle normé légge e regolamentari per gli emittenti
titoli diffusi, le cui azioni non sono quotate swemmati regolamentati, quale I'Emittente,
sono piu limitati rispetto a quelli previsti per genti con titoli quotati sui predetti
mercati, per cui eventuali accadimenti significafiverenti la Societa potrebbero non
essere conosciuti dagli Azionisti in maniera tertipas

- in sede di disinvestimento, non essendo disponilrilenercato di scambi regolamentato,
si potrebbero incontrare difficolta a trovare uramntcoparte disposta ad acquistare le
azioni che si intendono vendere, come meglio ilaastal ParagraftRischio di liquidita
connesso alle Azioni¢he segue.

2.1.1.1 Rischio di liguidita connesso alle Azioni e vincalboLock-up per le Azioni sottoscritte
con le somme rivenienti dal Finanziamento

Gli Azionisti, poiché le Azioni non sono quotate suualcmercato regolamentato,
potrebbero incontrare difficolta in futuro, ove Vi@ago vendere, in tutto o anche solo in
parte, le proprie Azioni. Essi potrebbero, infatipn trovare controparti disponibili
all'acquisto in tempi ragionevolmente brevi o azaien linea con le proprie aspettative.
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FATTORI DI RISCHIO

Inoltre, & previsto che siano soggette a vincoloLdck-up le Azioni in numero

corrispondente alla quota di prezzo pagato coonense rivenienti dal Finanziamento. I
Socio potra cedere a terzi le Azioni soggette akhqe solo ed esclusivamente alla
scadenza del Finanziamento e, comunque, ad avveimtmrso del Finanziamento
medesimo.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo Baragrafo 5.3.1Rrezzo di Offertp
della presente Nota Informativa.

2.1.1.2 Rischi connessi alle caratteristiche delle Azioni

BN

L’Emittente & una banca popolare e, pertanto, asisdell’art. 30 del Testo Unico
Bancario e dell'articolo 13 dello Statuto, nessupo0 detenere, direttamente o
indirettamente, attraverso societa controllateaestanomi, azioni in misura eccedente I'1
per cento del capitale sociale, ad eccezione degginismi di investimento collettivo del
risparmio i cui regolamenti determinano il limité éompetenza. Ciascun Socio puo
esprimere in assemblea un solo voto, indipendemtendal numero di azioni detenute;
I'acquisto della qualita di Socio consegue, a feodit specifica richiesta del richiedente,
al gradimento del Consiglio di Amministrazione delSocietd ed al rispetto delle
condizioni previste dallo Statuto.

RISCHI RELATIVI ALL 'OFFERTA
Rischi connessi alle condizioni economiche dell' Gffta

Il Prezzo di Offerta delle Azioni & pari ad Euro,®2 vale a dire al prezzo determinato
dal’Assemblea dei Soci del 26 aprile 2014 perdieizio 2014 ai sensi dell’articolo 6 dello
Statuto, su proposta del Consiglio di AmministragioA tal proposito, con riferimento al prezzo
delle azioni (valore nominale piu sovrapprezzo)l'Halittente, si evidenzia che, ai sensi
dell'articolo 6 dello Statuto, il Consiglio di Ammistrazione, sentito il Collegio Sindacale,
formula allAssemblea ordinaria dei Soci una praads merito al sovrapprezzo da richiedere
per le emissioni di nuove azioni (nel rispetto diagto indicato all’articolo 2528 del Codice
Civile). Nella prassi consolidata che regola i rapip del’Emittente con i propri soci
relativamente all'acquisto ed alla vendita di akziproprie, il prezzo delle azioni corrisponde,
quindi, a quello stabilito dall'ultima Assembleai &oci ai sensi ed ai fini dell’articolo 6 dello
Statuto. In questo senso il sovrapprezzo concodefiaire, di conseguenza, il prezzo di tutti gli
scambi di azioni del’Emittente nel corso dell’aseio in cui viene determinato.

L’Emittente, conformemente alle indicazioni di Band'ltalia, ha provveduto ad identificare
un'appropriata metodologia valutativa, quanto pitosgbile ancorata alla redditivita
del’Emittente stesso ed atta a garantire con@nditmetodo nel tempo, avvalendosi di esperti
indipendenti.

In tal senso, il perito indipendente incaricatopfpMauro Bini, ha proceduto ad effettuare la
valutazione con riferimento al prezzo delle aziahB1 dicembre 2013, in continuita rispetto ai
tre esercizi precedenti, applicando tre criteri:

1. il criterio di natura reddituale, fondato su undut@zione di natura reddituale per somma
delle parti mediante il criterio del Dividend Dised Model con Excess Capital;

2. il criterio di mercato, fondato su transazioni cargbili;
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3. il criterio del costo (o criterio patrimoniale colapso), il quale desume il valore dalla
riespressione del valore delle attivita/passivitaBdnca Popolare di Vicenza a costo di
rimpiazzo.

Tenuto conto delle indicazioni dell'esperto indigente, il Consiglio di Amministrazione, come
gia peraltro avvenuto negli esercizi precedentiriteanuto di fare riferimento principalmente al
criterio reddituale ovvero al Dividend Discount Mxbdcon distribuzione dell’excess capital,
poiché gli altri due criteri (criterio di mercatoceiterio del costo) appaiono meno significativi
desumendo il loro valore da multipli di transazionimparabili che hanno avuto per oggetto rami
d’'azienda costituiti da sportelli o intere bancheui mercato, nel corso del triennio 2011/2013, &
stato sostanzialmente inattivo (se non per traneazra parti correlate o piccole transazioni
aventi per oggetto pochi sportelli) determinandsdenza di transazioni comparabili osservabili.

Nella costruzione del criterio reddituale, I'unieodeterminazione del costo del capitale ha
consentito di calcolare un unico valore, pari acE6R,5, a differenza di quanto accaduto nel
precedente esercizio nel quale I'esperto indipetedameva determinato due ipotesi di costo del
capitale che avevano portato ad identificare uerialo di prezzo per azione compreso tra Euro
57,6 e 62,5.

Si evidenzia altresi che il perito, nell'affermariee nella definizione del prezzo per azione |l
criterio di natura reddituale sia da intendersilgumaetodo principale, precisa come tale approccio
comporti il rischio di una maggiore discrezionalitaquanto fondato principalmente su variabili
di input fornite dalla societa oggetto di valuta®@o

Le ulteriori verifiche circa i risultati ottenuti ediante I'applicazione del criterio di natura
reddituale, necessarie in relazione alla maggiwerekzionalita dello stesso, hanno tutte fornito
un esito positivo. In particolare esse si sonosszsate ne:

« la verifica che le ipotesi alla base del piano Bstdale (utilizzate anche ai fini
dell'impairment test sugli avviamenti) siano codreon quelle assunte dal mercato, cosi
come desumibili dalle previsioni effettuate daglabsti relativamente alle banche quotate
italiane. Con riguardo a tale punto si segnala lehstime di crescita di utile per Banca
Popolare di Vicenza nel periodo 2014-2017 risultasmstanzialmente allineate alle
previsioni di consenso degli analisti relativameaite banche quotate;

« la verifica che il valore ottenuto esprima multigonciliabili con quelli ottenibili per la
valutazione di banche quotate mediante valutazainhatura fondamentale basate sul
consenso degli analisti;

« l'applicazione, ai fini di ulteriore controllo, delschema logico di riferimento, introdotto nel
2010 e in grado di spiegare la variazione di predalbazione rispetto all'anno precedente.
L'applicazione di tale metodo ha evidenziato pe&2013 un differenziale positivo per azione
rispetto al 2012, di Euro 3,17. La formula indivéda esprime ogni anno il valore
dell'impresa e la sua variazione (cum dividend) e@amma tra il patrimonio netto ed i beni
intangibili.

Sulla base di quanto predisposto dall’esperto Emiignte incaricato e sentito il parere del

Collegio Sindacale, il Consiglio di Amministrazior@ proposto allAssemblea dei Soci il

sovrapprezzo di Euro 58,75 corrispondente ad urzprdi Euro 62,5, in linea con il prezzo del

2011, del 2012 e del 2013.

Il prezzo di Euro 62,5 per azione, determinato sdode logiche sopra esposte, evidenzia, quale
specifico fattore di rischio connesso agli strumefihanziari offerti relativamente al
moltiplicatore ‘Price/Book Value riferito allEmittente e calcolato sulla base derezzi di
Offerta, un disallineamento rispetto ai multipli™diercato di un campione di banche con azioni
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guotate, per altro giustificati dall’'ottica di bes¥ermine con la quale il mercato sta attualmente
valutando tali titoli. Si evidenzia quindi che talesallineamento deriva dal fatto che il valore
delle azioni di Banca Popolare di Vicenza vienedeinato annualmente dall'assemblea dei soci
sulla base di un processo valutativo basato surizeomte temporale di medio/lungo termine e
non é quindi conseguenza del prezzo derivanteimtahtro di domanda ed offerta su un mercato
regolamentato.

Il disallineamento sopra evidenziato del multipl8¥? 2013 di BPVi risulta essere meno marcato

se riferito ad un campione di banche con azioniquootate, addirittura sostanzialmente allineato
se si prende a riferimento un panel di banche nmtate che applicano la medesima metodologia
di BPVi nella determinazione del valore dell'azione

Tali evidenze risultano nella tabella seguente:

P/BV 2013
Media banche quotate 0,67x
Media banche non quotate 1,31x
- di cui media banche non quotate con prezzo 138
deliberato da Assemblea 20X
Banca Popolare di Vicenza 1,43x

Fonte dati banche quotate: Bloomberg (dati al 222044)
Fonte dati banche non quotate: Progetti di Bilanai®1/12/2013

Dalla tabella sopra riportata emerge che il mudtiprice/Book Value2013 dell’Emittente &
superiore alla media delle banche quotate e notatgjanentre il multipld®rice/Earnings2013
non & stato calcolato in ragione del fatto che iante ha chiuso il bilancio con un risultato
economico negativo.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo Baragrafo 3.3 (Interessi di persone fisiche e
giuridiche partecipanti all'emissione) e al Capitd, Paragrafo 5.3.1 (Prezzo di Offerta) della
presente Nota Informativa.

Rischi connessi a conflitti di interesse del’lEmignte

Si segnala che le Azioni sono offerte direttamed#d’Emittente. La Societa €, dunque,
Emittente, offerente e responsabile del collocamelatl'Offerta. Il collocamento delle Azioni
pud avvenire anche per il tramite delle altre bandbl Gruppo. Esistono, pertanto, sotto tali
profili, dei potenziali conflitti di interesse suicsi richiama I'attenzione degli investitori.

Si segnala, altresi, che il Finanziamento eventealen concesso dalla Banca per il quale la
stessa, per I'esercizio 2014, percepira una rerazitare pari all'1% dell'importo finanziato, é
finalizzato all'acquisto di azioni di propria emimse, dando cosi luogo ad un’ipotesi di conflitto
di interesse ulteriore ed aggiuntiva rispetto aaflitto sopra indicato.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo Paragrafo 5.4.1Soggetti incaricati del
coordinamento e del collocamejtiella presente Nota Informativa.
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Rischi connessi alla parziale esecuzione dell Aumio di Capitale

Non esiste un consorzio di garanzia per il buotoedell'Offerta; pertanto, I'Offerta potrebbe
chiudersi per un ammontare inferiore, rispetto ant previsto.

Si segnala che nel caso in cui I'Offerta si chip#ga un ammontare inferiore rispetto a quanto
previsto, la patrimonializzazione del’Emittentemdrrebbe, comunque, superiore ai livelli
attualmente richiesti dalla Banca d'ltalia.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo Baragrafo 5.2.2lfipegni a sottoscrivere le
Azion) della presente Nota Informativa.

Rischi connessi alla costituzione ed al mantenimemtdella provvista per la sottoscrizione
delle Azioni

Condizione necessaria per poter aderire all’'Offéra titolarita di un rapporto di conto corrente e
di un deposito titoli aperti presso I'Emittenteltvebanche del Gruppo. Ove I'aderente non ne sia
provvisto, in sede di richiesta di adesione, ddarae richiesta di apertura presso una delleffilial
delle banche del Gruppo.

Sottoscrizione delle Azioni con risorse proprie

Laddove I'aderente decida di sottoscrivere le Azimon risorse proprie (e, pertanto, senza far
ricorso al Finanziamento) dovra avere depositalermomento dell'adesione - sul conto corrente
indicato nella Scheda di Adesione, le somme nedesser la sottoscrizione delle Azioni. Ove il
richiedente non abbia su detto conto correntegiaidita sufficiente per sottoscrivere le Azioni
dovra versare sul medesimo conto corrente, all@étta presentazione della Scheda di Adesione,
la somma necessaria a tal fine.

La somma necessaria per la sottoscrizione dellendsara resa indisponibile sul conto corrente
presso 'Emittente o altre banche del Gruppo indiceella Scheda di Adesione dal giorno della
richiesta di adesione fino al pagamento del pralizeottoscrizione delle Azioni. Nel caso di
rigetto della domanda di ammissione a Socio daepddl Consiglio di Amministrazione,
'adesione sara considerata come priva di effettpartanto, la somma verra resa di nuovo
disponibile all'aderente entro massimi 5 giornideativi previa comunicazione telefonica.

Sottoscrizione delle Azioni con il Finanziamento

(A) Laddove l'aderente faccia richiesta del Finanziaime(sia esso essenziale o non
essenziale ai fini dell’'adesione), in caso di atioognto della relativa richiesta nonché
della domanda di ammissione a Socio, I'aderenteevisontattato tempestivamente via
telefono dalla Filiale ove intrattiene il rappodibconto corrente per concordare la data di
sottoscrizione del Contratto di Finanziamento. Ddgpaottoscrizione del Contratto di
Finanziamento, la somma erogata sara accreditdtaosiio corrente indicato nella
Scheda di Adesione e sara resa indisponibile datngi dell'erogazione fino al
pagamento del prezzo di sottoscrizione delle Azioni

(B) Laddove l'aderente faccia richiesta del Finanziamea dichiari nella Scheda di
Adesione che il suo ottenimento non & presupposserziale ai fini dell’'adesione, in
caso di rigetto della richiesta di Finanziament@ dn accoglimento della domanda di
ammissione a Socio, la Banca ne dara tempestivairtioazione scritta all’aderente. In
tal caso, ove il richiedente abbia sul conto cdgéndicato nella Scheda di Adesione la
liquidita sufficiente per sottoscrivere le Aziom# Banca, preventivamente autorizzata
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dal’aderente nella stessa Scheda di Adesione,egdeva a rendere indisponibile sul
predetto conto corrente la somma necessaria dftassdzione delle Azioni entro i 5
giorni lavorativi successivi alla data della dewis di rigetto da parte del Consiglio di
Amministrazione fino al pagamento del prezzo dellesse Azioni. Nel caso in cui
I'aderente non abbia sul conto corrente la liqaiditifficiente per la sottoscrizione delle
Azioni, I'emissione e la consegna delle Azioni m&de non potranno avvenire sino a
guando non siano state versate sul conto corrersenhme necessarie. In particolare, tale
versamento dovra avvenire almeno tre giorni lawdrgrecedenti la data di emissione
delle Azioni del Singolo Periodo di Offerta in cai stata presentata la richiesta di
adesione e da questo momento la Banca renderenfaaindisponibile fino al momento
del pagamento del prezzo delle stesse Azioni.

© Laddove l'aderente faccia richiesta del Finanziamea dichiari nella Scheda di
Adesione che il suo ottenimentopEesupposto essenziale ai fini dell'adesione, soad
rigetto della richiesta di Finanziamento, la Bamea dara tempestiva comunicazione
scritta all'aderente e I'adesione sara consideraiae priva di effetti.

In caso di rigetto della richiesta di ammissioneSacio, la Banca ne dara tempestiva
comunicazione scritta all'aderente e I'adesion@ sansiderata come priva di effetti. In tal caso,
l'interessato pud presentare istanza di revisioeladdecisione di rigetto (per maggiori
informazioni si rinvia al paragrafo 4.5 della pretgeNota Informativa).

Ai fini della sottoscrizione delle Azioni (sia caisorse proprie sia con il Finanziamento) non
sono previsti oneri 0 spese accessorie a caridadislente, fatte salve, laddove questo non
intrattenga gia con una banca del Gruppo un rapmbrtonto corrente e/o di deposito titoli, le
normali spese connesse alla tenuta/gestione d&d corrente e/o del deposito titoli, tenuto conto
che l'aderente puo scegliere — tra quelli offedtiagiascuna delle banche del Gruppo - il prodotto
pill adeguato alle proprie esigenze, potendolozatlie per la propria operativitd. Pertanto, le
condizioni economiche applicabili al conto correpfe al deposito titoli sono quelle standard
riportate nei Fogli Informativi a diposizione griaéimente della clientela presso le Filiali di
ciascuna banca del Gruppo e pubblicati sul siterimgt di ognuna di esse. L'aderente non dovra
sostenere alcuna spesa per I'apertura del conteritere/o del deposito titoli, peraltro non
prevista da alcuna banca del Gruppo per alcunbgjzodi conto corrente o di deposito titoli.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo Baragrafo 5.1.8 (Modalita e termini per il
pagamento e la consegna degli strumenti finanziari)

Rischi connessi a eventuali effetti diluitivi

La possibilita che vengano a determinarsi eftéltiitivi sul capitale sociale detenuto da ciascun
socio, consistenti nella riduzione della quota apitale detenuta per I'effetto dell'ingresso di
nuovi soci o, nei limiti previsti dalla legge, delottoscrizione di ulteriori azioni da parte dtiso
esistenti sono immanenti alla forma sociale delitEante che, in quanto cooperativa, &€ una
societa a capitale variabile. Gli effetti di taleofio di rischio, stante il principio del voto
capitario applicabile alle banche popolari, avewiura di cooperativa, sarebbero circoscritti ai
soli effetti economici.

Si segnala, inoltre, che nel periodo dal 12 ma@@d4 (incluso) al 8 agosto 2014 (incluso) € in
corso la Seconda Offerta che determinera effdtiitidi ulteriori — rispetto a quelli sopra detti -
sul capitale sociale della Banca.
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2.2.6 Esclusione dei mercati nei quali & consentita I'Oéfrta

L'Offerta & promossa esclusivamente sul mercat@ita sulla base del Prospetto. Essa, quindi,
non € né sara estesa agli investitori residenti Sgti Uniti d’America, in Canada, in Giappone
ed in Australia, nonché negli Altri Paesi nei quale diffusione non sia consentita in assenza di
autorizzazioni da parte delle competenti autodtin alcun mezzo, non utilizzando quindi né i
servizi postali, né alcun altro strumento di concamione o di commercio interno o
internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificadi, la rete postale, il fax, la posta elettronita,
telefono ed internet) degli Altri Paesi, né attrgeealcuno dei mercati regolamentati nazionali
degli Altri Paesi, né in alcun altro modo. Ogni sidee all’'Offerta posta in essere, direttamente o
indirettamente, in violazione delle limitazionialii sopra sara considerata non valida.

Per maggiori informazioni si rinvia al Capitolo Baragrafo 5.2.1Qestinatari e mercati
dell'offerta) della presente Nota Informativa.
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Nota Informativa sugli strumenti finanziari

INFORMAZIONI ESSENZIALI

DICHIARAZIONE RELATIVA AL CAPITALE CIRCOLANTE

Alla Data della Nota Informativa, il Gruppo dispodieun capitale circolante sufficiente per fare

fronte alle proprie esigenze per un periodo di ciodgliesi. Per capitale circolante, ai sensi delle
raccomandazioni contenute nel documento ESMA/2AB3(&l Marzo 2013, si intende il mezzo

mediante il quale il Gruppo ottiene le risorse ililgunecessarie a soddisfare le obbligazioni in
scadenza.

Per le informazioni sulle risorse finanziarie deifittente si rinvia al capitolo 10R{sorse
finanziarig del Documento di Registrazione.

FONDI PROPRI ED INDEBITAMENTO

La seguente tabella riporta il totale della protavis dei mezzi propri del Gruppo alla data del 31
marzo 2014. Si precisa che le suddette informazonb tratte da elaborazioni gestionali e non
sSono state sottoposte a revisione contabile.

(dati in migliaia di euro) 31/03/2014
Debiti verso banche 7.058.707
Raccolta diretta @ 29.421.907

Totale provvista 36.480.614
Patrimonio netto del Gruppo (escluso risultato di periodo) 3.564.753

Totale 40.045.367

@ Include le voci "20. Dehiti verso clientela”, "30.Titoli in circolazione" e "50.Passivita finanziarie
valutate al fair value " del passivo di stato patrimoniale.

Per ulteriori informazioni si rinvia ai capitoli 9Resoconto della situazione gestionale e
finanziarig), 10 Risorse finanziariee 20 (nformazioni finanziarie riguardanti le attivita ke
passivita, la situazione finanziaria ed i profiti le perdite del’Emittente e del Gruppdel
Documento di Registrazione.

INTERESSI DI PERSONE FISICHE E GIURIDICHE PARTECIPAN Tl ALL 'EMISSIONE

Le Azioni sono offerte direttamente dall’Emittente& Societa €, dunque, emittente, offerente e
responsabile del collocamento dell'Offerta. Sotabe tprofilo esiste, dunque, un potenziale
conflitto di interessi.

Gli investitori devono, inoltre, considerare chepikzzo delle azioni del’Emittente & stabilito
annualmente, ai sensi dell’articolo 6 dello Statdil'Assemblea ordinaria dei Soci, su proposta
del Consiglio di Amministrazione, sentito il Collegsindacale.
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Al riguardo, il Consiglio di Amministrazione, ainii della proposta da presentare all’Assemblea
dei soci per il calcolo del prezzo delle azionsansi dell’articolo 6 dello Statuto, ha provveduto
ad identificare, conformemente alle indicazionilal@anca d’'ltalia, un’appropriata metodologia

valutativa, quanto piu possibile ancorata alla ittdth dell’Emittente stesso ed atta a garantire
continuita di metodo nel tempo, avvalendosi di espedipendenti per la determinazione del

prezzo delle azioni del’lEmittente al 31 dicembreidscun anno.

In tal senso, il perito indipendente incaricatopfPMauro Bini, ha proceduto ad effettuare la
valutazione con riferimento al prezzo al 31 diceenP@13, in continuita rispetto ai due esercizi
precedenti, applicando tre criteri:

1. il criterio di natura reddituale, fondato su undut@zione di natura reddituale per somma
delle parti mediante il criterio d&lividend Discount ModetonExcess Capital;

il criterio di mercato, fondato su transazioni cargbili;

il criterio del costo (o criterio patrimoniale colepso), il quale desume il valore dalla
riespressione del valore delle attivitd/passivitaBdnca Popolare di Vicenza a costo di
rimpiazzo.

Tenuto conto delle indicazioni dell’esperto indigente, il Consiglio di Amministrazione come
gia peraltro avvenuto negli esercizi precedentiritemuto di fare principalmente riferimento al
criterio reddituale ovvero dbividend Discount Modeton distribuzione dekixcess capitalA
differenza di quanto accaduto nel precedente eseranel quale I'esperto indipendente ha
determinato due ipotesi di costo del capitale caenb portato ad identificare un intervallo di
prezzo per azione compreso tra Euro 57,6 e 62,2018 I'univoca determinazione del costo del
capitale ha consentito di calcolare un unico valpegi a Euro 62,5.

Sulla base del parere predisposto dall’espertopémtiente incaricato, e sentito il parere del
Collegio Sindacale, il Consiglio di Amministrazioha proposto per il 2014 all’Assemblea dei
Soci il sovrapprezzo di Euro 58,75 corrisponderteua prezzo di Euro 62,50, in linea con il
prezzo del 2012 e del 2013.

Fatto salvo quanto indicato nel capitolo 14, paafmid4.2 (Conflitti di interesse degli organi di
amministrazione, di direzione, di vigilanza e degti dirigenti) e capitolo 17, paragrafo 17.2
(Partecipazioni azionarie stock optioh del Documento di Registrazione, per quanto a
conoscenza del’lEmittente, alla Data della Notaormfativa, oltre alle finalita indicate al
Paragrafo 3.4 (Ragioni dell’offerta e impiego debyenti) della presente Nota Informativa che
segue, non sussistono ulteriori interessi sigrtifican merito all’emissione delle Azioni e delle
Obbligazioni o alle Offerte stesse.

RAGIONI DELL 'OFFERTA E IMPIEGO DEI PROVENTI

L'operazione oggetto dell'Offerta consentira di agare l'aumento della base sociale
permettendo alla Banca di dare risposta a quellmadda di spirito mutualistico e
cooperativistico che proviene dal tessuto socialetetritori dove la stessa opera e che si trova
nei valori fondanti delle banche popolari, e cigla mediante I'impiego del proprio patrimonio
sociale, concedendo, infatti, la possibilita pé&tuovi Soci di accedere al Finanziamento per il
pagamento del prezzo di sottoscrizione delle Azioni

Inoltre, l'operazione oggetto dell'Offerta & coeencon gli obiettivi di rafforzamento

patrimoniale volto a raggiungere i migliori standlali mercato, grazie sia all'incremento della
base di capitale sia alla sua maggiore stabilitéaagione del pit ampio frazionamento della
compagine sociale. Non si esclude, peraltro, comepeevisto nell’aggiornamento del piano
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industriale 2012-2014/16 approvato dal ConsiglidAdiministrazione in data 12 marzo 2013 la
possibilita di valutare opportunita di crescita [peee esterne.

L'impatto del’Aumento di Capitale (relativo allatsoscrizione delle Azioni) sulier 1 Capital

Ratig sulla base di un aumento di capitale di Euro 300ioni, una volta terminato
I'ammortamento del Finanziamento (per ipotesi fila del 5° anno) e deatios patrimoniali al

31 dicembre 2013, sarebbe pari a 107 punti base.

Per quanto riguarda i proventi, le risorse otterl#i#Offerta, al netto dei finanziamenti erogati

ex art 2358 c.c. consentiranno flessibilita ngitatione del costo della raccolta, sostituendo altr
finanziamenti sul mercato interbancario ed inteiov@ale e alimenteranno, nella normale
gestione, lattivita creditizia del Gruppo, orielda in ogni caso e pur in un contesto
macroeconomico difficile ed incerto, al rispettaudia prudente erogazione del crediti.

Nel breve termine la liquidita netta riveniente I'@fferta, fermo quanto sopra evidenziato
relativamente agli obiettivi che si intendono pgrsee nel medio/lungo termine, sara gestita
nel’ambito complessivo della tesoreria della bamwl'ottica generale di massimizzare i
proventi e/o ridurre gli oneri finanziari.

Inoltre, alla data del 16 aprile 2014, a titolooimhativo si segnala che I'Emittente ha effettuto i
31 gennaio 2014 una manifestazione di interessdiva@mente al progetto di integrazione di
Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio, ha svdhittivita di due diligence revieve in data 12
aprile 2014 ha sottoscritto un accordo di procesdm a disciplinare lo svolgimento di una fase
di approfondimento congiunto in relazione a stmattumodalita e condizioni della possibile
integrazione. L'accordo prevede, in particolaresdacessione di un’esclusiva fino al 30 maggio
2014, finalizzata a consentire a BPVi di presentancofferta vincolante per la possibile
integrazione.
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INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Descrizione del tipo e della classe degli strumerfthanziari offerti

Le Azioni oggetto dell’Offerta sono le massime n800.000 Azioni, ciascuna del valore
nominale di Euro 3,75, aventi le stesse carattehistdelle azioni ordinarie in circolazione alla
Data della Nota Informativa.

Le Azioni avranno il codice ISIN ITO000784212.

Legislazione in base alla quale gli strumenti finaziari sono stati creati
Le Azioni saranno emesse in base alla legge italian

Caratteristiche delle Azioni

Le Azioni sono ordinarie, nominative ed indivisipiliberamente trasferibile assoggettate al
regime di dematerializzazione di cui agli artt. @8nquiese 83sexiesdel TUF e dei relativi
regolamenti di attuazione e saranno immesse rtehsdsdi gestione accentrata gestito da Monte
Titoli.

Conseguentemente, sino a quando le Azioni saraestiteyin regime di dematerializzazione
presso Monte Titoli, il trasferimento delle Aziomi I'esercizio dei relativi diritti potranno
avvenire esclusivamente per il tramite degli intedmari aderenti al sistema di gestione accentrata
presso quest'ultima societa.

Ancorché le Azioni siano liberamente trasferibilicmme si dira pitu avanti, attribuiscano agli
aderenti gli stessi diritti delle azioni gia inaitazione, & previsto che siano soggette a vindiolo
Lock-up le Azioni in numero corrispondente alla tgudi prezzo pagato con le somme rivenienti
dal Finanziamento. Tale vincolo prevede inoltre ¢bemedesime Azioni dovranno restare
depositate sul deposito titoli del Socio in esggesso una banca del Gruppo.

Valuta di emissione delle azioni
Le Azioni saranno emesse in Euro.
Descrizione dei diritti connessi alle azioni

Le Azioni avranno godimento regolare ai sensi ddll'19 dello Statuto e, pertanto, avranno le
stesse caratteristiche e attribuiranno gli steisiti dmministrativi e patrimoniali delle azionni
circolazione al momento dell’emissione.

Le Azioni non attribuiranno il diritto di aderirdla Seconda Offerta in quanto la data di stacco
del diritto di opzione prevista in relazione a t&8econda Offerta & precedente a quella di
emissione delle Azioni.

Non esistono categorie di azioni in circolazioneedie da quelle ordinarie.

Le azioni in circolazione non sono quotate su almencato regolamentato né su altre piattaforme
di negoziazione.

Si riportano di seguito alcune previsioni dello t8ta relative ai diritti amministrativi e
patrimoniali connessi a tutte le azioni dellEmitte, incluse le Azioni. Lo Statuto & a
disposizione del pubblico presso la sede socialka dgocieta nonché sul sito internet
www.popolarevicenza.it.

Diritto al dividendo

Ai sensi dell'articolo 19 dello Statuto, le Azioattribuiscono il pieno diritto ai dividendi, ove
deliberati dal’Assemblea ordinaria dei soci persrcizio in corso, qualunque sia I'epoca di
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acquisto delle azioni; i sottoscrittori delle aZialevono perd corrispondere alla Societa gli
interessi di conguaglio nella misura fissata dat€lglio di Amministrazione.

Nel caso di operazioni di aumento di capitale gattbe all’approvazione dellAssemblea dei
soci, questa determina anche la data di godimemio didvidendo per I'esercizio in cui
I'operazione ha corso.

Per I'esercizio dei diritti patrimoniali, il titote delle azioni si avvale dell'intermediario pre#iso
guale esiste la posizione in azioni dell’Emittente.

| dividendi non riscossi entro un quinquennio darigo in cui divengono esigibili restano
devoluti all’'Emittente.

Diritto di voto

Ai sensi dell’articolo 24 dello Statuto, hanno taidi voto in Assemblea coloro che risultano
iscritti nel libro soci almeno novanta giorni prinda quello fissato per 'Assemblea di prima
convocazione e siano in possesso della comuniaazitasciata da un intermediario autorizzato
ai sensi della legislazione vigente, attestantevéauto deposito delle azioni due giorni prima
non festivi del’Assemblea.

La Societa, verificata la sussistenza dei requsiscritti, emette un biglietto di ammissione
nominativo valevole per I'esercizio del dirittobto.

Ogni Socio ha diritto ad un solo voto qualunquelsiamero di azioni possedute.

E’ ammessa la rappresentanza di un socio da padérd socio che non sia amministratore,
sindaco o dipendente dellEmittente o di societ@alest'ultimo controllate. Le deleghe rilasciate
valgono sia per la prima che per la seconda comi@uoa delll Assemblea.

Ciascun socio puo rappresentare sino ad un mashitn®soci non € ammessa la rappresentanza
da parte di persona non socio dell’Emittente arsgheunita di mandato generale

Le suindicate limitazioni non si applicano in calsoappresentanza legale.
Acquisizione della qualita di Socio

Ai sensi degli articoli 8, 11, 12 e 13 dello Statpbssono essere ammesse quali soci della Societa
le persone fisiche, con esclusione di quelle cliogino nelle condizioni previste dall’articolo 12
dello Statuto, le persone giuridiche, le societagtii tipo, i consorzi, le associazioni ed altriien

Ai fini del'ammissione a socio & inoltre necessarhe I'aspirante socio abbia uno sperimentato
rapporto di clientela in atto con la Societa stessgero che sia favorevolmente conosciuto nelle
aree in cui la Societa ¢ attiva attraverso ladeteropri sportelli.

Ai sensi dell’articolo 9 dello Statuto, chi intendésentare socio deve esibire al Consiglio di
Amministrazione il certificato di partecipazionesiétema di gestione accentrata e presentare al
Consiglio stesso una domanda scritta contenentie, all'indicazione del numero delle azioni
acquistate per sottoscrizione o cessione, le gitaelibdomicilio ed ogni altra informazione e/o
dichiarazione dovute per legge o per Statuto desth dalla Societa in via generale.

Ai sensi dell'articolo 10 dello Statuto, il Consmgdi Amministrazione delibera sull’accoglimento
o sul rigetto della domanda di ammissione a socio.

La deliberazione di ammissione deve essere contanagli interessati e annotata a cura degli
amministratori sul libro soci. L’eventuale rifiufud essere sottoposto dall'interessato, a pena di
decadenza, nel termine di trenta giorni dal ricevito della notizia, al Collegio dei Probiviri che
decide entro trenta giorni dal ricevimento deltzhiesta.
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Il Consiglio di Amministrazione € tenuto a riesaari® la domanda di ammissione su motivata
richiesta del Consiglio dei Probiviri e la sua demie € inappellabile.

Coloro ai quali il Consiglio di Amministrazione ahbrifiutato 'ammissione a socio e siano
portatori legittimati di azioni possono esercitardiritti aventi contenuto patrimoniali, ferme
restando le limitazioni previste dallo Statuto.

Ai sensi dell'articolo 11 dello Statuto, la qualidasocio si acquista con I'iscrizione nel libracgo
adempiute le formalita prescritte, previo versamedella tassa di ammissione a socio
determinata dal Consiglio di Amministrazione; tédessa pud essere variata dal Consiglio di
Amministrazione in qualsiasi momento durante I'e&#o sociale.

Esclusione del socio

Ai sensi dell’articolo 16 dello Statuto il Consigldi Amministrazione, con deliberazione presa a
maggioranza assoluta dei suoi componenti, puo éseudalla Societa:

a) coloro che abbiano costretto la Societa adyattiziari per I'adempimento delle obbligazioni
contratte;

b) coloro che si siano resi responsabili di attirdzsi per l'interesse e il prestigio della Societa;

c) coloro che, previa intimazione scritta del Cglisidi Amministrazione, contermine di almeno
trenta giorni, non effettuino il versamento delldoai sottoscritte o il pagamento di somme
dovute alla Societa a qualunque titolo;

d) coloro che si trovino nelle situazioni previdtdl'articolo 2533 del codice civile.

Il provvedimento di esclusione & immediatamenteEatE. Al socio escluso compete il rimborso
delle azioni in conformita all’articolo 6 dello $t#o. Nel caso di inadempienza grave del socio
alle proprie obbligazioni verso la Societa, il Gighio di Amministrazione, senza pregiudizio di

ogni altra azione che spetti alla Societa e serzassita di preventiva intimazione o costituzione
in mora e di formalita giudiziarie, pud escludeg@ortare in compensazione dei propri crediti,
anche ai sensi dell’articolo 1252 del codice civleon effetto nei confronti dei terzi, il debito

verso il socio stesso per il controvalore delloazdeterminato —in deroga all’articolo 2535 del

codice civile - ai sensi dell'articolo 6, comma dello Statuto. Ove lo ritenga opportuno, la
Societa nella stessa ipotesi puo, in luogo del oiso e annullamento delle azioni, procedere
all'acquisto delle azioni del socio debitore alza® stabilito secondo le modalita sopra descritte.

Vincoli su azioni

Ai sensi dell’articolo 20 dello Statuto, il pegnd egni altro vincolo producono effetto nei
confronti della Societa dal momento in cui sonoadati nel libro soci. In caso di pegno e di
usufrutto delle azioni, il diritto di voto in Assdihea resta comunque riservato al socio.

Le azioni sono in ogni caso, per patto socialegstig, fino dalla loro emissione, a vincolo e
privilegio in favore della Societa a garanzia diniogredito, diretto od indiretto, anche se
illiquido, che la Societa abbia a vantare a qualgiia titolo nei confronti del socio.

Diritto di opzione

L'Offerta oggetto della presente Nota Informativguarda I'’Aumento di Capitale, cui non si
applica la disciplina prevista dall’articolo 244&jmo comma, del Codice Civile. Tale disciplina
trova invece applicazione nei casi di un aumentaagiitale straordinario, in cui le azioni di
nuova emissione e le obbligazioni convertibili zicai devono essere offerte in opzione ai soci
in proporzione al numero delle azioni posseduteviSeno obbligazioni convertibili il diritto di
opzione spetta anche ai possessori di queste,nicocsd con i soci, sulla base del rapporto di
conversione.
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Diritto di prelazione

Ai sensi dell’articolo 2441, comma 3, del Codicerilgi in caso di offerta di azioni di nuova
emissione in opzione ai soci, coloro che esercitiurdiritto di opzione, purché ne facciano
contestuale richiesta, hanno diritto di prelazisuke azioni eventualmente rimaste inoptate.

Diritto alla partecipazione agli utili dell’Emittete

Ai sensi dell'articolo 53 dello Statuto, dall’'utileetto risultante dal bilancio annuale sottoposto
all'approvazione dell’Assemblea ordinaria della 8t viene innanzitutto prelevata una quota
non inferiore a quella prevista dalla legge percfemento della riserva ordinaria legale ed una
quota non inferiore al 10% per l'incremento delierva straordinaria. Il residuo utile é ripartito
come segue:

0] una quota non superiore al 10% ¢ destinata ad dpbeneficenza, assistenza, cultura
e interesse sociale;

(i) ai soci, nella misura che, su proposta del Comsigi Amministrazione, viene
approvata dall’Assemblea;

(i) il rimanente é ripartito, su proposta del ConsiglioAmministrazione, secondo le
deliberazioni del’Assemblea la quale pud, condiglenza, costituire od incrementare
riserve comunque denominate nonché la riserva 'pequisto o il rimborso delle
azioni della Societa e assegnare una ulterioreagagli scopi previsti dal precedente
(), senza comunque superare il limite ivi stabilit

Diritto di partecipazione all’eventuale residuoisti in caso di liquidazione

Ai sensi dell'articolo 55 dello Statuto, al termimkella liquidazione il riparto delle somme
disponibili tra i titolari delle azioni ha luogo jroporzione delle rispettive partecipazioni.

Delibere ed autorizzazioni in virtu delle quali leAzioni saranno emesse

In data 18 febbraio 2014 il Consiglio di Ammingtione del’Emittente ha deliberato I'avvio
dell'operazione di aumento di capitale ordinarioafizzato all'ampliamento della base sociale,
previo rilascio da parte delle competenti autatitagigilanza delle previste autorizzazioni.

Successivamente, in data 4 marzo 2014, il CowsigjliAmministrazione dellEmittente, nel
definire le modalita di realizzazione dell'operamo ha deliberato di voler procedere nel triennio
2014/2016 ad un'operazione di aumento di capiiakdifzato all'ampliamento della base sociale
da realizzarsi attraverso un aumento di capitatiinario per consentire la sottoscrizione della
guantita minima di azioni prevista dallo Statuto pehiedere 'ammissione a socio (100 azioni),
con possibilita di accedere ad un finanziamentoilppagamento del prezzo di sottoscrizione
delle azioni medesime, nel rispetto di quanto dismpalall’articolo 2358 del Codice Civile e
secondo quanto previsto ed indicato nella Relazappeovata in data 4 marzo 2014.

L'’Aumento di Capitale sara realizzato attravers©fférta e, salvo diversa successiva
determinazione del Consiglio di Amministrazionejraterso altre massime n. 2 offerte
successive (leOfferte Successiv® all'Offerta, laddove nel periodo di offerta (iPeriodo di
Offerta”) non fossero sottoscritte tutte le Azioni oggedell’Offerta medesima.

Le Offerte Successive si terranno rispettivamente:

- dal giorno del mese di maggio 2015 al giorno dekendi dicembre 2015 che saranno
indicati nella relativa nota informativa sugli swanti finanziari (Prima Offerta

29



Nota Informativa sugli strumenti finanziari

Successivg,
ed avra ad oggetto le eventuali Azioni residue swttoscritte nel Periodo di Offerta;

- dal giorno del mese di maggio 2016 al giorno dekendi dicembre 2016, che saranno
indicati nella relativa nota informativa sugli stranti finanziari;

ed avra ad oggetto le eventuali Azioni residue sottoscritte nel periodo di offerta della
Prima Offerta Successiva.

In considerazione del fatto che I'Emittente € uoaieta cooperativa e, in quanto tale, con
capitale variabile, in conformita delle vigenti plisizioni di legge, 'Emittente medesimo
procedera ad emettere le Azioni oggetto dell’Offertfino ad un importo massimo di Euro
300.000.000,00 - in virtu di delibere del Consiglli Amministrazione chiamato, di volta in
volta, a decidere sullammissione di nuovi soai ssare 'ammontare di nuove azioni secondo
le richieste pervenute dai soggetti richiedentinifaissione a socio - diversi dai dipendenti delle
societa del Gruppo -, ovvero dagli azionisti esititche fanno richiesta di aumentare la propria
partecipazione ai fini dellammissione a socio,vmeverifica della sussistenza delle condizioni
per 'ammissione a nuovo socio come meglio pregishisuccessivo capitolo 5, paragrafo 5.1.1.
(Condizioni alle quali I'Offerta € subordingta

II Consiglio di Amministrazione, in data 4 marzo 120 conferendo delega alla Direzione
Generale, ha, altresi, deliberato di provvedera dfivuta comunicazione alla Banca d'ltalia,
richiesta al fine di attuare '’Aumento di Capitalggetto della presente Offerta, secondo quanto
previsto dalle vigenti Istruzioni di Vigilanza diaBca d’ltalia. L'informativa preventiva é stata
inviata a Banca d'ltalia dal’Emittente in data Bamo 2014. Si evidenzia che, secondo quanto
previsto dalla normativa di vigilanza, tenuto contiella natura di societa cooperativa
del’Emittente e del fatto che I'operazione di Aemto di Capitale non comporta alcuna modifica
statutaria, non & prevista I'emissione di un proéento di accertamento da parte della Banca
d’ltalia.

In data 26 aprile 2014 I'’Assemblea Straordinadaahtorizzato la Banca - ai sensi dell’art. 2358
Codice Civile, applicabile quanto meno in via céattea — a concedere agli aspiranti Nuovi Soci
la possibilita di ottenere il Finanziamento finahto alla sottoscrizione delle Azioni nell’ambito

dell'Offerta. Come indicato nella Relazione, lo poomutualistico che caratterizza la Banca
appare strutturalmente idoneo a giustificare liega del patrimonio sociale per favorire la
partecipazione di nuovi soci alla compagine sociabtraverso l'assistenza finanziaria,

facilitandone cosi I'ingresso nella base sociale.

Nel rispetto dell'articolo 2358 del Codice Civilé,Consiglio di Amministrazione ha verificato
che I'importo massimo complessivo delle somme ararso date a prestito a terzi nuovi soci al
fine di sottoscrivere le Azioni oggetto della pnatge Offerta, non ecceda il limite degli utili
distribuibili e delle riserve disponibili risultantiall’'ultimo bilancio presentato nell’Assemblea
dei soci del 26 aprile 2014 per I'approvazione.

In data 29 aprile 2014 il Consiglio di Amministrage ha deliberato che I'Offerta abbia inizio
contestualmente all'inizio della Seconda Offertgerenini il 19 dicembre 2014.

Con nota del 15 aprile 2014, Banca d’ltalia ha coiceto alla Societa di aver preso atto
dell'informativa sopra menzionata.
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Data di emissione delle Azioni

Le Azioni oggetto dell’Offerta saranno emesse esegnate entro il mese successivo al Singolo
Periodo di Offerta nel corso del quale sia statenfdata la Richiesta di Adesione dall'aderente,
fatto salvo per il sesto e ultimo singolo periodofferta che avra luogo dal 1° dicembre 2014 al
19 dicembre 2014 in relazione al quale le Aziagiranno emesse: (i) entro il 31 dicembre 2014
per gli aderenti che non abbiano richiesto il Fiziamento e (ii) entro il 31 gennaio 2015 per gl
aderenti che abbiano richiesto e ottenuto il Firmnento. La data di emissione delle Azioni (che
comunque sara entro la fine del mese successiacchilisura del Singolo Periodo di Offerta)
sara decisa dal Consiglio di Amministrazione dBléanca nella prima adunanza utile dopo la fine
dei Singoli Periodi di Offerta.

Nella medesima adunanza, oltre che sulla data dssgmne delle Azioni, il Consiglio di
Amministrazione deliberera:

0] sulla richiesta di ammissione a socio da partei deiglrenti;
(i) sull’eventuale richiesta del Finanziamento;
(i) sul numero di Azioni da emettere.

Dopo la suddetta riunione del Consiglio di Ammiragione della Banca, le Azioni oggetto
dell'Offerta verranno messe a disposizione degkndivdiritto a condizione che, laddove
'aspirante Nuovo Socio abbia richiesto ed otteniltd-inanziamento, questi sottoscriva il
Contratto di Finanziamento.

Laddove il Consiglio di Amministrazione deliberirigetto della domanda di ammissione a Socio
e/o della richiesta di Finanziamento, la Banca meadtempestiva comunicazione scritta
all'interessato.

In caso di accoglimento della richiesta del Finam@nto, I'aspirante Nuovo Socio sara
tempestivamente contattato via telefono dalla [Eil@e intrattiene il rapporto di conto corrente
per concordare la data di sottoscrizione del Ctiotdi Finanziamento.

L’Emittente inviera la comunicazione ai Nuovi Soaimezzo lettera, dell’avvenuta emissione
delle Azioni, entro tre giorni lavorativi dalla @adi emissione delle stesse (coincidente con la
data di assegnazione e di pagamento). Contestu@a¥emissione delle Azioni, I'aderente sara
iscritto a libro soci della Banca ed acquisir&tatusdi Socio. Pertanto, tale lettera del’Emittente
si intendera anche come comunicazione dell'avveanmaissione a Socio.

Per maggiori informazioni in merito alla data dnsegna e di pagamento delle Azioni si rinvia al
paragrafo 5.1.8 della presente Nota Informativa.

Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasferibilita delle Azioni

Non sono previste limitazioni alla trasferibilitzlld Azioni ai sensi della legge, dello Statuto o
derivanti dalle condizioni di emissioni.

Si evidenzia tuttavia che il numero di Azioni cepbndente alla quota di prezzo pagato con le
somme rivenienti dal Finanziamento sara soggettineolo di Lock-up di durata fino alla
scadenza del Finanziamento e, comunque, fino tallienuto integrale rimborso dello stesso (per
maggiori informazioni sul Lock-up si rinvia al pgrafo 5.1.8 Kodalita e termini per |l
pagamento e la consegna degli strumenti finangiari
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Indicazione dell'esistenza di eventuali norme in mtaria di obbligo di offerta al pubblico di
acquisto e/o di offerta di acquisto e di vendita iduali in relazione alle Azioni

Non esistono norme che stabiliscono un obbligdfeirta al pubblico di acquisto e/o di offerta di
acquisto e di vendita residuali che abbiano ad thgde Azioni, in quanto le Azioni medesime
non sono ammesse a quotazione in un mercato regotato.

Offerte pubbliche di acquisto effettuate da terzi slle azioni dell’emittente nel corso
dell'ultimo esercizio e dell’esercizio in corso

Nel corso dell'ultimo esercizio, chiuso il 31 dicera 2013 e dell’esercizio in corso, non sono
state promosse offerte pubbliche di acquisto o baasulle azioni ordinarie in circolazione, né
I'Emittente ha mai assunto la qualita di offereméd’ambito di tali operazioni.

Aspetti Fiscali

Le informazioni fornite di seguito sintetizzano wai¢ aspetti del regime fiscale applicabile
all'acquisto, alla detenzione e alla cessione daleni, ai sensi della legislazione tributaria
italiana vigente alla Data della Nota Informativaredativamente a specifiche categorie di
investitori.

Quanto segue non intende costituire un’analisi reate di tutte le conseguenze fiscali connesse
all'acquisto, alla detenzione e alla cessione délioni per tutte le possibili categorie di
investitori.

Il regime fiscale applicabile all’acquisto, allatelezione e alla cessione delle Azioni, di seguito
riportato, si basa sulla legislazione vigente elasyirassi esistente alla Data della Nota
Informativa, fermo restando che le stesse rimangmggette a eventuali future modifiche di
legge o di prassi che potrebbero avere ancheietathattivi.

Qualora successivamente alla Data della Nota Irditua intervengano modifiche di legge o di
prassi aventi ad oggetto il regime fiscale descritt seguito, 'Emittente non provvedera ad
aggiornare il presente Paragrafo, per dare conle aedifiche intervenute anche nel caso in cui,
a seguito di tali modifiche, le informazioni pretieim questo Paragrafo non risultassero piu
valide. Gli investitori sono, percio, tenuti a caltare i loro consulenti in merito al regime fiseal
applicabile all'acquisto, alla detenzione e allasiene delle Azioni.

A) Definizioni
Ai fini del presente Paragrafo della Nota Informaatii termini definiti hanno il significato di
seguito riportato.

“Azioni”; le Azioni del’Emittente;

“Cessione di Partecipazioni Qualificate cessione a titolo oneroso di azioni, diverse dalle
azioni di risparmio, diritti o titoli attraverso cpossono essere acquisite azioni, che eccedano,
nell'arco di un periodo di dodici mesi, le percaltpreviste dalla legge per le Partecipazioni
Qualificate. Il termine di dodici mesi decorre datlata in cui le azioni, i titoli e i diritti poseti
rappresentano una percentuale di diritti di votdi gartecipazione al capitale o al patrimonio
superiore alle predette percentuali. Per i diotttitoli attraverso cui possono essere acquisite
partecipazioni si tiene conto delle percentualidiitti di voto o di partecipazione al capitale
potenzialmente ricollegabili alle partecipazioni;

“Cessione di Partecipazioni Non Qualificate cessione a titolo oneroso di azioni, diritti o liito
attraverso cui possono essere acquisite azionierghv dalle Cessioni di Partecipazioni
Quialificate;
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“Partecipazioni Qualificate”: le partecipazioni sociali aventi ad oggetto paipazioni (diverse
dalle azioni di risparmio), nonché diritti o titolittraverso cui possono essere acquisite le peedet
partecipazioni, che rappresentino, complessivameinie percentuale di diritti di voto esercitabili
nell’assemblea ordinaria superiore al 2 o al 20%eovy una partecipazione al capitale od al
patrimonio superiore al 5 o al 25%, secondo cherafti di titoli negoziati in mercati
regolamentati o di altre partecipazioni.

“Partecipazioni Non Qualificate’: le partecipazioni sociali, nonché diritti o titoattraverso cui
possono essere acquisite le predette partecipadivarse dalle Partecipazioni Qualificate;

B) Trattamento ai fini delleimposte dirette dei dividendi

| dividendi derivanti dalle Azioni dellEmittente asanno soggetti al trattamento fiscale
ordinariamente applicabile ai dividendi corrispakigisocieta fiscalmente residenti in ltalia.

Sono previste le seguenti differenti modalita distzione relativamente alle diverse categorie di
SOCi.

0] Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia resercenti attivita di impresa

Gli utili corrisposti a persone fisiche fiscalmentsidenti in Italia sulle azioni possedute al di
fuori dell’'esercizio d'impresa e costituenti Paipazioni Non Qualificate, immesse nel sistema di
deposito accentrato gestito da Monte Titoli (queliAzioni), sono soggetti ad un’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi con aliqud& 20%, con obbligo di rivalsa, ai sensi dell’art.
274er, D.P.R. n. 600 del 29 settembre 1973 DIPR 600/1973) e dell’art. 2, D.L. 138/2011
(convertito con legge 14 settembre 2011, n. 148n Nussiste I'obbligo da parte dei soci di
indicare gli utili percepiti nella dichiarazione idedditi. L'imposta sostitutiva & applicata dai
soggetti residenti presso i quali i titoli sono dsipati, aderenti al sistema di deposito accentrato
gestito da Monte Titoli nonché dai soggetti (def@wgi non residenti che aderiscono al sistema
Monte Titoli o a Sistemi esteri di deposito accatiiraderenti al sistema Monte Titoli, mediante
un rappresentante fiscale nominato in ltalia (intipalare, una banca o una SIM residente in
Italia, una stabile organizzazione in ltalia di tla@ o di imprese di investimento non residenti,
ovvero una societa di gestione accentrata di sttifieanziari autorizzata ai sensi dell’art. 80
del TUF).

Si evidenzia che il recente decreto-legge 24 affilet, n. 66, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
n. 95 del 24/04/2014, ha previsto 'aumento deatjabta di tassazione dal 20% al 26%, con
effetto a partire dagli utili percepiti dal 1° ligl2014.Gli utili corrisposti a persone fisiche
fiscalmente residenti in Italia sulle azioni poagedal di fuori dell’esercizio d'impresa e
costituenti Partecipazioni Qualificate non sonogsitj ad alcuna ritenuta alla fonte o imposta
sostitutiva a condizione che gli aventi dirittol'aato della percezione, dichiarino che gli utili
percepiti sono relativi a partecipazioni attinemfPartecipazioni Qualificate. Ai sensi del Decreto
del 2 aprile 2008 del Ministero del’Economia elddtinanze, tali utili concorrono limitatamente
al 49,72% del loro ammontare alla formazione détlite imponibile complessivo del percipiente
assoggettato ad IRPEF. Tale percentuale si apalicividendi formati con utili prodotti dalla
societa a partire dall’'esercizio successivo a quiellcorso al 31 dicembre 2007. Resta ferma
I'applicazione della precedente percentuale di omwalla formazione del reddito, pari al 40%,
per gli utili prodotti fino all’esercizio in corsal 31 dicembre 2007. Inoltre, a partire dalle
delibere di distribuzione successive a quella asadtoggetto I'utile dell’'esercizio in corso al 31
dicembre 2007, agli effetti della tassazione detetore, i dividendi distribuiti si considerano
prioritariamente formati con utili prodotti dallaceta fino a tale data.
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Si evidenzia che il recente decreto-legge 24 affiled, n. 66, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
n. 95 del 24/04/2014, ha previsto 'aumento deatjabta di tassazione dal 20% al 26%, con
effetto a partire dal rislutato di gestione matordal 1° luglio 2014.

(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia nesercenti attivita di impresa che
detengono le partecipazioni nell'ambito del regidet risparmio gestito

Gli utili corrisposti a persone fisiche fiscalmemésidenti in Italia su azioni, possedute al dirfuo
dell'esercizio d'impresa e costituenti Partecipazidon Qualificate, immesse in un rapporto di
gestione patrimoniale intrattenuto con un interrgdi autorizzato, in relazione al quale sia
esercitata I'opzione per il regime del risparmistge di cui all'art. 7 del D. Lgs. n. 461/1997,
non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla font®mokta sostitutiva e concorrono alla formazione
del risultato maturato di gestione, da assoggetdramposta sostitutiva del 20%. Per ulteriori
dettagli sul regime del risparmio gestito, si vaafaa il paragrafo relativo alla tassazione delle
plusvalenze realizzate da persone fisiche residmetiiante Cessione di Partecipazioni Non
Quialificate.

(iii) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italiaresati attivita di impresa

Gli utili corrisposti a persone fisiche fiscalmengsidenti in Italia sulle Azioni detenute in regim
d’'impresa non sono soggetti ad alcuna ritenutafaliée o imposta sostitutiva a condizione che
gli aventi diritto, all'atto della percezione, diahino che gli utili percepiti sono relativi a
partecipazioni attinenti all’attivita d’'impresa. [Tatili concorrono alla formazione del reddito
imponibile complessivo del percipiente limitatameeat 49,72% del loro ammontare, ai sensi del
Decreto del 2 aprile 2008 del Ministero del’Econane delle Finanze. Tale percentuale si
applica ai dividendi formati con utili prodotti dalsocieta a partire dall'esercizio successivo a
quello in corso al 31 dicembre 2007. Resta ferrapplicazione della precedente percentuale di
concorso alla formazione del reddito, pari al 4@, gli utili prodotti fino all’esercizio in corso

al 31 dicembre 2007. Inoltre, a partire dalle dmighdi distribuzione successive a quella avente ad
oggetto l'utile dell’esercizio in corso al 31 dickra 2007, agli effetti della tassazione del
percettore, i dividendi distribuiti si considerapnoritariamente formati con utili prodotti dalla
societa fino a tale data.

(iv) Societa in nome collettivo, in accomandita semplideequiparate di cui all’art. 5 del
TUIR, societa ed enti di cui all'art. 73, commamag, lettere a) e b), del TUIR, fiscalmente
residenti in Italia

Gli utili corrisposti a societa in nome collettivim accomandita semplice ed equiparate di cui
all'art. 5 del TUIR, a societa ed enti di cui afta73, comma primo, lett. a) e b), del TUIR,
ovverosia a societa per azioni e in accomanditaap&mi, societa a responsabilita limitata, enti
pubblici e privati che hanno per oggetto esclusiarincipale I'esercizio di attivita commerciali
(cosiddetti enti commerciali), fiscalmente residémtitalia non sono soggetti ad alcuna ritenuta
alla fonte o imposta sostitutiva in Italia e comooo parzialmente alla formazione del reddito
imponibile complessivo, da assoggettare a tassazieaondo le regole ordinarie, con le seguenti
modalita:

1 gli utili distribuiti a favore di soggetti IRPEF,ugli ad esempio le societa in nome
collettivo e le societa in accomandita sempliceycoorono alla formazione del reddito
imponibile complessivo limitatamente al 49,72% Ildeb ammontare, ai sensi del Decreto
del 2 aprile 2008 del Ministero del’Economia elddéiinanze. Tale percentuale si applica
ai dividendi formati con utili prodotti dalla sotdea partire dall’esercizio successivo a
quello in corso al 31 dicembre 2007. Resta fernzppllicazione della precedente
percentuale di concorso alla formazione del redgidoi al 40%, per gli utili prodotti fino
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all’'esercizio in corso al 31 dicembre 2007. Ingltxgoartire dalle delibere di distribuzione
successive a quella avente ad oggetto I'utile esdifcizio in corso al 31 dicembre 2007,
agli effetti della tassazione del percettore, iidbndi distribuiti si considerano
prioritariamente formati con utili prodotti dallageta fino a tale data;

2. gli utili distribuiti a favore di soggetti IRES, gli ad esempio le societa per azioni, le
societa a responsabilita limitata, le societa ioatandita per azioni e gli enti
commerciali, concorrono a formare il reddito imgol@ complessivo del percipiente
limitatamente al 5% del loro ammontare, ovveroljpgiero ammontare se relativi a titoli
detenuti per la negoziazione da soggetti che redigb bilancio in base ai principi
contabili internazionali IAS/IFRS di cui al Regolanto 1606/2002/CE.

Per alcuni tipi di societa ed enti ed a certe czindi, gli utili percepiti concorrono a formare
anche il relativo valore netto della produzioneggeito ad imposta regionale sulle attivita
produttive (IRAP).

V) Enti di cui all'art. 73, comma 1, lett. ¢) del TUIRscalmente residenti in Italia

Gli utili corrisposti agli enti di cui all’art. 73comma primo, lett. c), del TUIR, ovverosia dagli
enti pubblici e privati fiscalmente residenti irallf, diversi dalle societa, non aventi ad oggetto
esclusivo o principale I'esercizio di attivita commiali, non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla
fonte o imposta sostitutiva in Italia e concorrageneralmente a formare il reddito complessivo
del percettore da assoggettare ad IRES limitataeredri% del loro ammontare.

(vi) Soggetti esenti e Soggetti esclusi

Gli utili corrisposti a soggetti residenti esentllimposta sul reddito delle societa (IRES) su
azioni immesse nel sistema di deposito accentrdtitg da Monte Titoli (quali le Azioni), sono
soggetti a un'imposta sostitutiva delle imposte regiditi con aliquota del 20%, con obbligo di
rivalsa, applicata dal soggetto residente (aderahtgstema di deposito accentrato gestito da
Monte Titoli) presso il quale le Azioni sono depag ovvero dal soggetto (depositario) non
residente che aderisca al sistema Monte TitoliSistemi esteri di deposito accentrato aderenti al
sistema Monte Titoli, mediante un rappresentaseafe nominato in Italia. Gli utili corrisposti a
soggetti esclusi dall'lRES ai sensi dell’art. 74 @&IR (organi e amministrazioni dello Stato,
compresi quelli ad ordinamento autonomo, anche atatiddi personalita giuridica, comuni,
consorzi tra enti locali, le associazioni e gliieg¢stori di demanio collettivo, le comunita
montane, le province e le regioni) non sono soggeattenuta o imposta sostitutiva.

Si evidenzia che il recente decreto-legge 24 affiled, n. 66, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
n. 95 del 24/04/2014, ha previsto 'aumento dediabta di tassazione dal 20% al 26%, con
effetto a partire dagli utili percepiti dal 1° liglR014.

(vi) Fondi pensione italiani ed O.I.C.R. italiani

Gli utili corrisposti a fondi pensione italiani ggefti al regime di cui allart. 17, Decreto

Legislativo n. 252 del 5 dicembre 2005 ([@€écreto 252) non sono soggetti a ritenuta alla fonte
né ad imposta sostitutiva. Tali utili concorroner pntero alla formazione del risultato della
gestione maturato al termine di ciascun eserciagsoggettato ad imposta sostitutiva delle
imposte sui redditi con aliquota dell'11%.

Gli utili corrisposti agli organismi di investimentcollettivo del risparmio con sede in ltalia
(“O.1.C.R.") e a quelli con sede in Lussemburgo, gia auratizal collocamento nel territorio
dello Stato, di cui all’articolo 1bis del Decreto Legge n. 512 del 30 settembre 198318,
convertito dalla Legge n. 649 del 25 novembre 1883d.“Fondi Lussemburghesi Storici)
non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla fonteachémposta sostitutiva. Il Decreto Legge 29
dicembre 2010, n. 225 (iD'L. 225/2010), convertito dalla Legge n. 10 del 26 febbraid 2(ha
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introdotto rilevanti modifiche al regime tributaritei fondi comuni di investimento italiani e dei

Fondi Lussemburghesi Storici, abrogando il regimdadsazione sul risultato maturato della
gestione del fondo ed introducendo la tassaziomaio ai partecipanti, nella misura del 20%, al
momento della percezione dei proventi derivantiadphrtecipazione ai predetti fondi e su quelli
realizzati in sede di riscatto, liquidazione o t@3s delle quote.

Si evidenzia che il recente decreto-legge 24 affiled, n. 66, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
n. 95 del 24/04/2014, ha previsto 'aumento deflabta di tassazione dal 20% al 26%, con
effetto a partire dai proventi realizzati dal 19lio 2014. Sui proventi realizzati dal 1° luglio
2014 e riferibili ad importi maturati al 30/6/20%4applica la precedente aliquota in vigore fino al
30/6/2014.

Fondi comuni di investimento immobiliare italiani

Ai sensi del Decreto Legge n. 351 del 25 setter@®@1 (il “D.L. 351/2001), convertito con
modificazioni dalla Legge n. 410 del 23 novembr@2@d a seguito delle modifiche apportate
dall'art. 41bis del Decreto Legge n. 269 del 30 settembre 2003sextito con modificazioni in
Legge 326/2003 (il Decreto 269), gli utili percepiti dai fondi comuni di investiment
immobiliare istituiti ai sensi dell’art. 37 del TUsvvero dell’art. 14bis della Legge n. 86 del 25
gennaio 1994 (lalegge 86), sono soggetti ad imposizione al momento del pagtmdei
proventi relativi alle quote secondo il regime l@roprio.

(ix) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia chéedgono le Azioni per il tramite di una stabile

)

organizzazione nel territorio dello Stato

Gli utili percepiti da soggetti fiscalmente nonidesti in Italia che detengono la partecipazione
attraverso una stabile organizzazione in ltaliaidac partecipazione sia effettivamente connessa,
non sono soggetti ad alcuna ritenuta in Italia chéngposta sostitutiva e concorrono a formare il
reddito complessivo della stabile organizzazioneadaoggettare ad imposizione secondo le
regole ordinarie e generalmente nella misura deld&dloro ammontare, ovvero per l'intero
ammontare se relative a titoli detenuti per la régione da soggetti che redigono il bilancio in
base ai principi contabili internazionali IAS/IFRIBScui al Regolamento 1606/2002/CE.

In alcuni casi, gli utili percepiti concorrono arfoare anche il relativo valore netto della
produzione della stabile organizzazione, soggeattingosta regionale sulle attivita produttive
(IRAP).

Soggetti fiscalmente non residenti in Italia chen rdetengono le Azioni per il tramite di una
stabile organizzazione nel territorio dello Stato

Gli utili corrisposti a soggetti fiscalmente norsidenti in Italia, privi di stabile organizzazione
nel territorio dello Stato cui le azioni o titolinglari siano riferibili, immesse nel sistema di
deposito accentrato gestito da Monte Titoli (quealiAzioni), sono soggetti ad una imposta
sostitutiva del 20% ai sensi dell’art. 28-DPR 600/1973 e dell'art. 2, D.L. 138/2011 (conuerti
con legge 14 settembre 2011, n. 148). Tale impassétutiva &€ applicata dai soggetti residenti
presso i quali i titoli sono depositati, aderentsiatema di deposito accentrato gestito da Monte
Titoli, nonché dai soggetti non residenti che astemo al sistema Monte Titoli 0 a Sistemi esteri
di deposito accentrato aderenti al sistema MonteliTimediante un rappresentante fiscale
nominato in Italia (in particolare, una banca o UuBEM residente in Italia, una stabile
organizzazione in ltalia di banche o di impresidestimento non residenti, ovvero una societa
di gestione accentrata di strumenti finanziari dmtata ai sensi dell’art. 80 del TUF).

Si evidenzia che il recente decreto-legge 24 affilet, n. 66, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
n. 95 del 24/04/2014, ha previsto 'aumento deatjabta di tassazione dal 20% al 26%, con
effetto a partire dagli utili percepiti dal 1° lugl2014.
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Gli azionisti fiscalmente non residenti in Italidiversi dagli azionisti di risparmio, dai fondi
pensione e dalle societa soggette a ritenuta n@ara dell’l,375% hanno diritto, a fronte di
istanza di rimborso da presentare secondo le condieg nei termini di legge, al rimborso fino a
concorrenza di 1/4 dell'imposta sostitutiva subitdtalia ai sensi dell'art. 2%r, dell'imposta
che dimostrino di aver pagato all'estero in viaimigfa sugli stessi utili, previa esibizione alle
competenti autorita fiscali italiane della relaticartificazione dell'ufficio fiscale dello Stato
estero.

| soggetti residenti in Stati con i quali siano \igore convenzioni per evitare le doppie
imposizioni in materia di imposte sul reddito passochiedere I'applicazione dell'imposta
sostitutiva sugli utili nella misura prevista datlanvenzione di volta in volta applicabile. A tal
fine i soggetti presso cui le azioni sono depaosijtatierenti al sistema di deposito accentrato
gestito da Monte Titoli, debbono acquisire tempastiente:

- una dichiarazione del soggetto non residente effetbeneficiario degli utili, dalla quale
risultino i dati identificativi del soggetto medem, la sussistenza di tutte le condizioni alle
quali & subordinata I'applicazione del regime carnenale e gli eventuali elementi necessari
a determinare la misura dell’aliquota applicabileemsi della convenzione;

- un’'attestazione dell’autorita fiscale competentdodStato ove I'effettivo beneficiario degli
utili ha la residenza, dalla quale risulti la resida nello Stato medesimo ai sensi della
convenzione. Questa attestazione produce effei él 31 marzo dell’anno successivo a
quello di presentazione.

Nell'ipotesi in cui trovi applicazione I'imposta stdutiva sugli utili nella misura prevista dalla
convenzione per evitare le doppie imposizioni awtlile, non spetta il rimborso fino a
concorrenza di 1/4 dellimposta sostitutiva subitaltalia ai sensi dell'art. 2%er del D.P.R.
600/1973. L’Amministrazione finanziaria italiana, lpgeraltro, concordato, con le amministrazioni
finanziarie di alcuni Stati esteri, un’apposita miigtica volta a garantire un piu efficiente e
agevole rimborso o esonero totale o parziale ddligwo alla fonte applicabile in Italia. Se la
documentazione non & presentata al soggetto daposiprecedentemente alla messa in
pagamento dei dividendi, I'imposta sostitutiva @lagata con aliquota del 20% ai sensi dell’art.
27+ter DPR 600/1973 e dell'art. 2, D.L. 138/2011 (convertion legge 14 settembre 2011, n.
148). ). L'aliquota dell'imposta sostitutiva & edea al 26% con riferimento agli utili percepiti dal
1° luglio 2014. In tal caso, il beneficiario efieti dei dividendi pud comunque richiedere
allAmministrazione finanziaria il rimborso dellafférenza tra I'imposta sostitutiva applicata e
quella applicabile ai sensi della convenzione ttarapposita istanza di rimborso, corredata da
idonea documentazione, da presentare secondodéimm e nei termini di legge.

In relazione a partecipazioni non relative a stabibanizzazioni nel territorio dello Stato,
I'imposta sostitutiva &€ applicata con aliquota 'deB75% sugli utili corrisposti a societa ed enti
che siano:

0] soggetti ad un'imposta sul reddito delle societaimo degli Stati membri dell’'Unione
Europea ovvero in uno degli Stati aderenti all’Actmsullo Spazio Economico Europeo
ed inclusi nella lista da predisporre con appoBigareto del Ministero del’Economia e
delle Finanze ai sensi dell’art. 28&del TUIR e

(i) ivi fiscalmente residenti.
Fino allemanazione del predetto Decreto del Maristdel’Economia e delle Finanze, gli Stati
aderenti all’Accordo sullo Spazio Economico Europd® rilevano ai fini dell'applicazione

dell'imposta sostitutiva nella citata misura delBI5% sono quelli inclusi nella lista di cui al
Decreto del Ministero dellEconomia e delle Finandel 4 settembre 1996 e successive
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modifiche. Ai sensi dell’art. 1, comma 68 della begFinanziaria 2008, I'imposta sostitutiva
dell'l,375% si applica ai soli dividendi derivardia utili formatisi a partire dall'esercizio
successivo a quello in corso al 31 dicembre 200i/.fili dell’applicazione dell'imposta
sostitutiva nella misura dell’l,375%, i beneficiaton residenti dovranno tempestivamente
formulare specifica richiesta al soggetto depasiteelle azioni tenuto al prelievo dell’imposta
sostitutiva, corredata da idonea documentazioiekjsa una certificazione di residenza stdius
fiscale rilasciata dalle competenti autorita d&ltato di residenza.

L'imposta sostitutiva € applicata con aliquota 'dé®% sugli utili corrisposti a fondi pensione
istituiti in uno degli Stati membri dellUnione Empea ovvero in uno degli Stati aderenti
all’Accordo sullo Spazio Economico Europeo ed isclnella lista da predisporre con apposito
Decreto del Ministero del’Economia e delle Finarmiesensi dell’'art. 16®is del TUIR. Fino
allemanazione del predetto Decreto del Ministeedl’8conomia e delle Finanze, gli Stati
aderenti all’Accordo sullo Spazio Economico Europd® rilevano ai fini dell'applicazione
dell'imposta sostitutiva nella citata misura del®h sono quelli inclusi nella lista di cui al
Decreto del Ministero delle Finanze del 4 settemb®6 e successive modifiche. Ai fini
dell'applicazione dell'imposta sostitutiva dellasuia dell’11%, i fondi pensione non residenti
dovranno tempestivamente formulare specifica rithieal soggetto depositario delle azioni
tenuto al prelievo dell'imposta sostitutiva, coralda idonea documentazione.

Ai sensi dell'art. 27bis del DPR 600/1973, approvato in attuazione dellatiha n. 435/90/CEE
del 23 luglio 1990, poi rifusa nella Direttiva r0221/96/UE del 30 novembre 2011, nel caso in cui
i dividendi siano percepiti da una societa benafiai(a) che riveste una delle forme previste
nell’allegato alla stessa Direttiva n. 435/90/CEKR), che € fiscalmente residente in uno Stato
membro dell’'Unione Europea senza essere consideiatansi di una convenzione in materia di
doppie imposizioni sui redditi con uno Stato tenasidente al di fuori del’'Unione Europga)

che & soggetta, nello Stato di residenza, seni filuregimi di opzione o di esonero che non
siano territorialmente o temporalmente limitati, ada delle imposte indicate nella predetta
Direttiva e (d) che detiene una partecipazione diretta nell’Entigtemon inferiore al 10% del
capitale sociale, per un periodo ininterrotto dne@ho un anno, tale societa ha diritto a richiedere
alle autorita fiscali italiane il rimborso dell'inogta sostitutiva applicata sui dividendi da essa
percepiti.

A tal fine, la societa non residente deve prod(ijrana certificazione, rilasciata dalle competenti
autorita fiscali dello Stato estero, che attesti lzhsocieta non residente soddisfa i requisitiudli

ai precedenti puniia), (b), (c)nonché(ii) idonea documentazione attestante la sussisteniza del
condizione di cui al precedente pukdd. Inoltre, in base a quanto disposto dallo stess@atis
del DPR 600/1973 e alla luce delle indicazioni frmalle autorita fiscali italiane, al verificarsi
delle predette condizioni ed in alternativa allasagntazione di una richiesta di rimborso
successivamente alla distribuzione del dividendopueché il periodo minimo annuale di
detenzione della partecipazione nelllEmittente gsa trascorso al momento della distribuzione
del dividendo medesimo, la societa non residente gitettamente richiedere all’intermediario
depositario delle Azioni la non applicazione delfiosta sostitutiva presentando
tempestivamente all'intermediario in questionetéssa documentazione sopra indicata.

In relazione alle societd non residenti che rigdtdirettamente o indirettamente controllate da
soggetti non residenti in Stati del’lUnione Européasuddetto regime di rimborso o di non
applicazione dell'imposta sostitutiva pud essesm@ato soltanto a condizione che le medesime
societa dimostrino di non detenere la partecipaziafio scopo esclusivo o principale di
beneficiare del regime in questione.
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Sugli utili di pertinenza di enti o organismi imezionali che godono dell’esenzione dalle
imposte in ltalia per effetto di leggi o di accoidiernazionali resi esecutivi in Italia non si
applica I'imposta sostitutiva.

(xi) Distribuzione di riserve di cui all'art. 47, comnga del TUIR

Le informazioni fornite nel presente Paragrafo efimzano il regime fiscale applicabile alla
distribuzione da parte del’Emittente — in occasidativersa dal caso di riduzione del capitale
esuberante, di recesso, di esclusione, di riscatidiquidazione — delle Riserve di Capitale di cu
all'art. 47, comma 5, del TUIR, ovverosia, tra tfal delle riserve od altri fondi costituiti con
sovrapprezzi di emissione, con interessi di conljpiagrsati dai sottoscrittori, con versamenti
fatti dai soci a fondo perduto o in conto capitaleon saldi di rivalutazione monetaria esenti da
imposta (di seguito anch®iserve di Capitale’).

Persone fisiche non esercenti attivita d'impresedalimente residenti in Italia

Indipendentemente dalla delibera assembleare ntengopercepite a titolo di distribuzione delle
Riserve di Capitale da persone fisiche fiscalmengtgidenti in ltalia non esercenti attivita
d’'impresa costituiscono utili per i precettori figiiti e nella misura in cui sussistano, in capla al
societa distributrice, utili di esercizio e risemieutili (fatta salva la quota di essi accantoriata
sospensione di imposta). Le somme qualificate catitiessono soggette, a seconda che si tratti o
meno di Partecipazioni Non Qualificate e,0 nonthetaall'impresa, al medesimo regime sopra
riportato per i dividendi. Le somme percepite alditdi distribuzione delle Riserve di Capitale, al
netto, sulla base di quanto testé indicato, dglitnto eventualmente qualificabile come utile,
riducono di pari ammontare il costo fiscalmentemigsciuto della partecipazione. Ne consegue
che, in sede di successiva cessione, la plusvaiemzanibile & calcolata per differenza tra il
prezzo di vendita ed il costo fiscalmente riconaridella partecipazione ridotto di un
ammontare pari alle somme percepite a titolo diridiszione delle riserve di capitali (al netto
dell'importo eventualmente qualificabile come Util&Secondo l'interpretazione fatta propria
dal’Amministrazione finanziaria le somme percepateitolo di distribuzione delle Riserve di
Capitale, per la parte eccedente il costo fiscall ghartecipazione costituiscono utili.

In relazione alle partecipazioni per cui la perstisiga abbia optato per il regime del risparmio

gestito di cui allart. 7 del D.Lgs. 461/1997, inssanza di chiarimenti da parte

dellAmministrazione finanziaria, seguendo un’iqiestazione sistematica delle norme, le somme
distribuite a titolo di ripartizione delle Risendd Capitale dovrebbero concorrere a formare il
risultato annuo della gestione maturato relativopatiodo di imposta in cui € avvenuta la

distribuzione. Anche il valore delle partecipaziatfia fine dello stesso periodo di imposta (o al
venire meno del regime del risparmio gestito serame) deve essere incluso nel calcolo del
risultato annuo della gestione maturato nel periodtimposta, da assoggettare ad imposta
sostitutiva del 20% (elevata al 26% del decretgdep4/4/2014, n. 66, con effetto a partire dal
risultato di gestione maturato dal 1° luglio 2014).

Societa in nome collettivo, in accomandita sempideequiparate di cui all’'art. 5 del TUIR,
societa di persone, societa ed enti di cui all’a8t comma primo, lett. a) e b) del TUIR e persone
fisiche esercenti attivita d'impresa, fiscalmergsidenti in Italia.

In capo alle persone fisiche esercenti attivitangiiesa, alle societa in nome collettivo, alle
societa in accomandita semplice ed equiparateidiliart. 5 del TUIR, alle societa ed enti di cui
all'art. 73, comma primo, lett. a) e b), del TUIRscalmente residenti in Italia, le somme
percepite a titolo di distribuzione delle RisenieGapitale costituiscono utili nei limiti e nella
misura in cui sussistano utili di esercizio e ngedi utili (fatte salve le quote di essi accantena
in sospensione di imposta) in capo alla societgpebevede all’erogazione. Le somme qualificate
come utili sono soggette al medesimo regime sapaatato per i dividendi. Le somme percepite

39



Nota Informativa sugli strumenti finanziari

a titolo di distribuzione delle Riserve di Capitalal netto dell’importo eventualmente
qualificabile come utile, riducono il costo fiscantie riconosciuto della partecipazione. Le
somme percepite a titolo di distribuzione delleeRie di Capitale, per la parte eccedente il costo
fiscale della partecipazione, costituiscono pluswaé e, come tali, sono assoggettate al regime
evidenziato al successivo Paragrafo C.

Fondi pensione italiani

In base ad una interpretazione sistematica dellem@&ole somme percepite da fondi pensione
italiani soggetti al regime di cui al Decreto 282jtolo di distribuzione delle Riserve di Capitale
concorrono a formare il risultato netto di gestionaturato relativo al periodo d'imposta in cui
avvenuta la distribuzione, soggetto ad un’imposstitutiva dell’21%. Anche il valore delle
partecipazioni alla fine dello stesso periodo dasia € incluso nel calcolo del risultato annuo di
gestione.

Soggetti fiscalmente non residenti in Italia pdvstabile organizzazione nel territorio dello Stat

In capo ai soggetti fiscalmente non residenti alidt (siano essi persone fisiche o societa di
capitali), privi di stabile organizzazione in llcui la partecipazione sia riferibile, la natura
fiscale delle somme percepite a titolo di distribue delle Riserve di Capitale & la medesima di
guella evidenziata per le persone fisiche non esdirattivita d'impresa fiscalmente residenti in

ltalia. Al pari di quanto evidenziato per le persdisiche e per le societa di capitali fiscalmente
residenti in Italia, le somme percepite a titoladditribuzione delle Riserve di Capitale, al netto
dell'importo eventualmente qualificabile come utiteducono il costo fiscalmente riconosciuto

della partecipazione di un pari ammontare.

Soggetti fiscalmente non residenti in Italia dowitistabile organizzazione nel territorio dello
Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detemda partecipazione attraverso una stabile
organizzazione in Italia a cui la partecipazioreeffettivamente connessa, le somme percepite a
titolo di distribuzione delle Riserve di Capitalencorrono alla formazione del reddito della
stabile organizzazione secondo il regime imposifivevisto per le societa ed enti di cui all’art.
73 comma primo, lett. a) e b) del TUIR, fiscalmergsidenti in Italia.

C) Trattamento ai fini delle imposte dirette delle plusvalenze derivanti dalla cessione di Azioni

Le plusvalenze derivanti dalla cessione delle Azawil’Emittente sono soggette al trattamento
fiscale ordinariamente applicabile alle plusvalemegalizzate su azioni di societa fiscalmente
residenti in Italia.

Di seguito si illustrano le differenti modalita @issazione relativamente alle diverse categorie di
investitori.

(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italiagista semplici e soggetti equiparati

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite seli@zio di attivita commerciale, realizzate da
persone fisiche fiscalmente residenti in Iltalia eravda societa semplici e da soggetti equiparati
mediante la cessione di Azioni sono soggette aleseg regime fiscale.

Cessione di Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche fisgale residenti in Italia e non esercenti attidita
impresa, se riferite a una cessione di Azioni “gaalificata”, sono soggette ad un'imposta sostiuti
del 20%. In tal caso, il cedente potra decidereasdioggettare le plusvalenze al regime della
dichiarazione ovvero del risparmio amministrataebrésparmio gestito, rispettivamente ai sensiideg|
articoli 5, 6 e 7 del D. Lgs. n. 461 del 21 noveenbd97.
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Si evidenzia che il recente decreto-legge 24 agfiled, n. 66, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
n. 95 del 24/04/2014, ha previsto 'aumento deatjabta di tassazione dal 20% al 26%, con
effetto a partire dalle plusvalenze realizzatelddlglio 2014.

Secondo il c.d. regime della dichiarazione, chd ésgime ordinario applicabile in ltalia alle
plusvalenze realizzate dalle persone fisiche igidenti che detengono azioni non in regime
d'impresa, I'imposta sostitutiva & applicata curtivtanente sulle plusvalenze realizzate nel corso
dell’'esercizio, al netto delle relative minusvalenke plusvalenze realizzate, al netto delle redati
minusvalenze, devono essere distintamente indiegdiee dichiarazione annuale dei redditi di ciascun
azionista. L'imposta sostitutiva deve essere qmst da ciascun azionista mediante versamento
diretto. Se 'ammontare complessivo delle minuswaded superiore allammontare complessivo delle
plusvalenze, I'eccedenza pud essere portata irzidedy fino a concorrenza, dalle plusvalenze dei
periodi d'imposta successivi, ma non oltre il goart

In alternativa al regime ordinario della dichiac, le persone fisiche italiane che detengonamiazio
non in regime d’'impresa possono optare per l'asstympento a imposta sostitutiva di ciascuna
plusvalenza realizzata in occasione di ciascuneapiee di cessione o rimborso (c.d. “regime del
risparmio amministrato”). La tassazione separataiaicuna plusvalenza secondo il regime del
risparmio amministrato € consentita a condizione: ¢f) le azioni siano depositate presso banche
italiane, societa di intermediazione mobiliare (BMaltri intermediari finanziari autorizzati; é)(il
contribuente opti per il regime del risparmio amiBilato con una comunicazione scritta.
L'intermediario finanziario, sulla base delle infazioni comunicate dal contribuente, applica
'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realizzeteoccasione di ciascuna operazione di vendita o
rimborso di azioni, al netto delle minusvalenzeeodjte realizzate, trattenendo I'imposta sostitutiv
dovuta dai proventi realizzati e spettanti al gorta dei titoli. Secondo il regime del risparmio
amministrato, qualora siano realizzate minusvalepesdlite o differenziali negativi, gli importi deel
predette minusvalenze, perdite o differenziali tigiggono computati in deduzione, fino a loro
concorrenza, dall'importo delle plusvalenze, défeziali positivi 0 proventi realizzati nelle sucsies
operazioni poste in essere nelllambito del medesapporto, nello stesso periodo d'imposta e nei
successivi, ma non oltre il quarto. Il contribuents & tenuto ad esporre nella propria dichiarazion
annuale dei redditi le plusvalenze realizzate.

Le plusvalenze realizzate dalle persone fisichideat in Italia che detengono azioni non in regithe
impresa e che hanno optato per il regime del cisparmio gestito” concorreranno a formare |l
risultato della gestione che sara assoggettatpasta sostitutiva, anche se non realizzato, alinerm
di ciascun esercizio. Se in un anno il risultatttadgestione & negativo, il corrispondente imp@rto
computato in diminuzione del risultato della gewtialei periodi d'imposta successivi, ma non oltre i
quarto per l'intero importo che trova capienzagsi.el'imposta sostituiva sul risultato maturattiade
gestione e applicata nell'interesse del contritriedd parte dell'intermediario autorizzato. I
contribuente non é tenuto ad esporre nella praficisiarazione annuale dei redditi le plusvalenze
realizzate.

Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze, derivanti da cessioni di Azioni chppresentano una Partecipazione Qualificata,
conseguite al di fuori dell'esercizio di impreserroerciali da persone fisiche fiscalmente residanti
ltalia sono, per il 49,72% del loro ammontare, sat@ralgebricamente alla corrispondente quota
delle minusvalenze derivanti da cessioni di pgptegioni. Se le plusvalenze sono superiori alle
minusvalenze, l'eccedenza concorre alla formazideé reddito imponibile complessivo del
contribuente assoggettato all'imposta sul redditled persone fisiche IRPEF”). Per tali
plusvalenze, la tassazione avviene unicamentaladiadichiarazione annuale dei redditi, in quaato
plusvalenze da Cessione di Partecipazioni Qudkfican possono essere soggette né al regime del
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risparmio amministrato né al regime del risparndstiip previsti esclusivamente per le Partecipazion
Non Quialificate.

(i) Persone fisiche esercenti attivita d'impresa, stici@ nome collettivo, societa in accomandita
semplice ed equiparate ai sensi dell'art. 5 del RUI

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche immegli impresa, societa in nome collettivo,
societa in accomandita semplice ed equiparatei dilicart. 5 del TUIR mediante cessione a titolo
oneroso di azioni concorrono per il loro intero aombare alla determinazione del reddito
d’'impresa rilevante ai fini delle imposte sui rad¢g, in alcuni casi, anche della base imponibile
IRAP). Ai sensi dell'articolo 86, comma 4 del TUIRel caso in cui le Azioni siano state possedute
per un periodo non inferiore a tre anni, le pluswaé possono, a scelta del contribuente, concorrere
alla determinazione dell'imponibile in quote costaell'esercizio di realizzo e nei successivi, nam

oltre il quarto.

Tuttavia, laddove siano soddisfatte le condiziovidenziate ai punti(a), (b), (c)e (d) del
successivo paragrafo, le plusvalenze concorroad@imazione del reddito d'impresa imponibile
complessivo limitatamente al 49,72% del loro amramntai sensi del Decreto del 2 aprile 2008
del Ministero dellEconomia e delle Finanze.

(i) Societa ed enti di cui all'art. 73, comma 1, lefte b), del TUIR

Le plusvalenze realizzate dalle societa ed entudall'art. 73, comma 1, lett. a) e b), del TUIR,
vale a dire da societa per azioni e societa inraaadlita per azioni, societa a responsabilita
limitata, enti pubblici e privati che hanno per etig esclusivo o principale I'esercizio di attivita
commerciali, mediante cessione a titolo oneroste d&tioni concorrono a formare il reddito
d’'impresa imponibile per il loro intero ammontaré.sensi dell'articolo 86, comma 4 del TUIR,
nel caso in cui le Azioni siano state posseduteupgreriodo non inferiore a tre anni, le plusvadenz
possono, a scelta del contribuente, concorreredatierminazione dell'imponibile in quote costanti
nell'esercizio di realizzo e nei successivi, ma alre il quarto.

Tuttavia, ai sensi dell'art. 87 del TUIR, le plukze realizzate relativamente ad azioni in
societa ed enti indicati nell'art. 73 del TUIR naoncorrono alla formazione del reddito
imponibile del cedente in quanto esenti nella naisidel 95%, se le suddette azioni presentano i
seguenti requisiti:

(a) ininterrotto possesso dal primo giorno del dodimesi mese precedente quello
dell'avvenuta cessione considerando cedute perepienazioni 0 quote acquisite in data
piu recente;

(b) classificazione nella categoria delle immobilizoewi finanziarie nel primo bilancio
chiuso durante il periodo di possesso;

(c) residenza fiscale della societa partecipata in $tao o territorio di cui al decreto del
Ministro del’lEconomia e delle Finanze emanato exiss dell'art. 16&is del TUIR, o,
alternativamente, l'avvenuta dimostrazione, a degudell'esercizio dell'interpello
secondo le modalita di cui al comma 5, letterada))’art. 167 del TUIR, che dalle
partecipazioni non sia stato conseguito, sin aédifd del periodo di possesso, I'effetto di
localizzare i redditi in Stati o territori diverda quelli individuati nel medesimo decreto
di cui all’art. 168bisdel TUIR;

(d) la societa partecipata esercita un'impresa comudergecondo la definizione di cui
all'art. 55 del TUIR.

| requisiti di cui ai punti(c) e (d) devono sussistere ininterrottamente, al momentaeigizzo
delle plusvalenze, almeno dall'inizio del terzoipdo di imposta anteriore al realizzo stesso. Le
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cessioni delle azioni o quote appartenenti all@egm@ia delle immobilizzazioni finanziarie e di
quelle appartenenti alla categoria dell'attivo clamte vanno considerate separatamente con
riferimento a ciascuna categoria. In presenzaeltgiisiti menzionati, le minusvalenze realizzate
dalla cessione di partecipazioni sono indeduoialireddito d'impresa.

Le minusvalenze realizzate sulle azioni che norsipdsno i requisiti per I'esenzione previsti
dall'articolo 87 del TUIR non rilevano fino a comoenza dellimporto non imponibile dei
dividendi, ovvero dei loro acconti, percepiti m@rttasei mesi precedenti il realizzo.

Per alcuni tipi di societa ed a certe condizioaiplusvalenze realizzate mediante cessione di
azioni concorrono a formare anche il valore neettacbroduzione, soggetto ad imposta regionale
sulle attivita produttive (IRAP).

(iv) Enti pubblici e privati che non hanno per oggetgelasivo o principale I'esercizio di
attivita commerciale, fiscalmente residenti inigafart. 73, comma 1, lett. c) del TUIR)

Le plusvalenze realizzate da soggetti di cui ditalo 73, comma 1, lettera c), del TUIR, ovverosia
da enti pubblici e privati fiscalmente residentiltalia, diversi dalle societa, non aventi ad otgget
esclusivo o principale I'esercizio di attivita comtiali, sono soggette ad imposizione sulla balke de
stesse disposizioni applicabili alle persone fisidsidenti, cui si rimanda (purip sopra).

(V) Fondi pensione italiani e O.I.C.R.

Le plusvalenze realizzate da fondi pensione itatiacui al D. Lgs. 5 dicembre 2005 n. 252 sono
incluse nel risultato della gestione, maturatoeaitne di ciascun esercizio, soggetto ad imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi con aliquaddgi’11%.

A decorrere dal 1° luglio 2011 gli O.I.C.R. non squiu soggetti allimposta sostitutiva sul risultat
maturato della gestione e la tassazione avviengomia, in capo al titolare delle quote mediante
applicazione di una ritenuta sui proventi distiibini costanza di partecipazione all’organismo di
investimento e su quelli realizzati in sede diaitx, liquidazione o cessione delle quote.

(Vi) Fondi comuni di investimento immobiliare

Le plusvalenze realizzate da fondi comuni di irvestto immobiliare istituiti ai sensi dell’art. 8iél
D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 ovvero dell'aabis della L. n. 86 del 25 gennaio 1994 non sono
soggette ad alcuna imposizione in capo al fondo.

(vii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, dotlitstabile organizzazione nel territorio
dello Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detemda partecipazione attraverso una stabile
organizzazione in ltalia a cui la partecipaziona sifettivamente connessa, le plusvalenze
realizzate mediante cessione della partecipazioneatrono alla formazione del reddito della
stabile organizzazione secondo il regime impositipplicabile alle plusvalenze realizzate da
societa ed enti di cui all'art. 73, comma 1, lejte b) del TUIR, fiscalmente residenti in Italia.

In alcuni casi, le plusvalenze realizzate dai stiddsggetti mediante cessione di azioni
concorrono a formare anche il relativo valore neatwla produzione, soggetto ad imposta
regionale sulle attivita produttive (IRAP).

(vii)  Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, prilistabile organizzazione nel territorio
dello Stato

In generale, sono soggetti a tassazione in Itakalditi diversi percepiti da soggetti non resident
fini fiscali in Italia derivanti da beni che si trano nel territorio dello Stato nonché le plusvaéen
derivanti dalla cessione a titolo oneroso di pgyéeioni in societa residenti.

43



Nota Informativa sugli strumenti finanziari

Ciononostante, secondo il disposto dell'art. 23RIE.R. 22 dicembre 1986, n. 917, le plusvalenze
realizzate da soggetti non residenti in Italiaiei i stabile organizzazione nel territorio ital@alla
guale le azioni siano effettivamente connesse opa soggette a tassazione in Italia a condizioee ch
le azioni rappresentino una partecipazione norifipadd e siano quotate in Italia o all'estero.

Qualora le azioni non siano quotate in Italia @stero il regime applicabile & il seguente.

Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze derivanti dalla cessione di Aziohe cappresentano una Partecipazione Non
Qualificata in societa residenti in Italia non nggte in mercati regolamentati, non sono soggekte a
alcuna imposizione in Italia, qualora siano realiezla:

€)] soggetti residenti in Stati o territori inclusi lzelista di cui al decreto ministeriale da
emanare ai sensi dell'art. 188 del D.P.R. 917/1986 ovvero, sino alla pubblicaziede
entrata in vigore del predetto decreto, da soggesidenti in Paesi che consentono un
adeguato scambio d'informazioni con I'ltalia comeicati nel D.M. 4 settembre 1996 e
successive integrazioni e modificazioni;

(b) enti 0 organismi internazionali costituiti in baas@ accordi internazionali resi esecutivi
in Italia;

(© investitori istituzionali esteri, ancorché privi sibggettivita tributaria, costituiti in Paesi
di cui alla precedente lettera (a);

(d) banche centrali e organismi che gestiscono ansbeve ufficiali dello Stato.

In capo agli azionisti fiscalmente non residentitédlia che hanno optato per il regime del risparmi
amministrato ovvero del risparmio gestito il beciefidel’'esenzione & subordinato alla presentazione
di un’autocertificazione attestante la non residdiszale in Italia.

Rimane comunque ferma la possibilita di applicaredisposizioni contenute nelle convenzioni
internazionali per evitare le doppie imposiziomjeriti in Italia. Pertanto, le plusvalenze in argotoe
non sono soggette ad imposizione in Italia seghstio cedente risiede in uno Stato che ha concluso
con I'ltalia una Convenzione contro le doppie impiosi ai sensi della quale la tassazione é risarva
in via esclusiva allo Stato di residenza del sdaggetdente.

A seconda dei casi, la possibilita di beneficiaee rdenzionati regimi di esenzione da imposizione
sulle plusvalenze é subordinata alla presentazibinea documentazione attestante la sussistenza
delle relative condizioni di applicazione.

Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmeaterasidenti in Italia, privi di stabile organiziaze

in ltalia (attraverso cui siano detenute le Azipdgrivanti dalla cessione a titolo oneroso di Azio
che si riferiscano a una Partecipazione Qualificatecorrono alla formazione del reddito imponibile
del cedente per il 49,72% del loro ammontare e soggette a tassazione con le aliquote applicabili
seconda che si tratti di una persona fisica owvsfesocieta od ente.

Tali plusvalenze non sono soggette ad imposiziortiia nel caso in cui il soggetto cedente rigied
in uno Stato che ha concluso con ['ltalia una Caaigne contro le doppie imposizioni ai sensi della
guale la tassazione € riservata in via esclusivss#hito di residenza del soggetto cedente.

A seconda dei casi, la possibilita di beneficiage rdenzionati regimi di esenzione da imposizione
sulle plusvalenze é subordinata alla presentazibinea documentazione attestante la sussistenza
delle relative condizioni di applicazione.

Tassa sui contratti di borsa
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L'art. 37 del Decreto Legge n. 248 del 31 dicenfy@7, convertito con modificazioni dalla Legge n.
31 del 28 febbraio 2008, ha abrogato la tassacsttiatti di cui al R.D. 30 dicembre 1923, n. 3278
che, pertanto, non risulta pit applicabile.

| mposta sulle transazioni finanziarie

La legge 24 dicembre 2012, n. 228 (lz2gge 228/2012 ha introdotto una nuova imposta sulle

transazioni finanziarie. Le modalita di attuaziatelimposta sulle transazioni finanziarie sono

contenute nel Decreto 21 febbraio 2013 del Ministdel’lEconomia e delle Finanze, come

successivamente modificato dal Decreto del Mirostiel’Economia e delle Finanze del 16 settembre
2013.

L'imposta si applica, fra le altre fattispecie,tr@isferimenti, conclusi a far data dal 1° marzo3201
aventi ad oggetto:

0] la proprieta di azioni e di altri strumenti finaadi partecipativi di cui al sesto comma
dell'articolo 2346 c.c., emessi da societa residsgitterritorio dello Stato italiano;

(i) la proprieta di titoli rappresentativi dei predettirumenti indipendentemente dalla
residenza del soggetto emittente i titoli.

Ai sensi dellarticolo 1, comma 491, della Legge8/2P12 & soggetto allimposta anche il
trasferimento della proprieta di azioni che avvepea effetto della conversione di obbligazioni
nonché quello derivante dallo scambio o dal rimbaislle obbligazioni, con azioni o altri strumenti
finanziari partecipativi o titoli rappresentativi.

L'imposta € dovuta dal soggetto in favore del qaatéene il trasferimento - indipendentemente dal
luogo di conclusione della transazione e dallooSfatesidenza delle parti contraenti - con I'atitpu

() dello 0,2% sul valore della transazione; (iBlld 0,10% sul valore della transazione, per i
trasferimenti che avvengono in mercati regolameatsistemi multilaterali di negoziazione.

L'imposta si applica, inoltre, sulle operazioni yste dall’articolo 1, comma 492 della Legge n.
228/2012, e in tal caso I'imposta é dovuta da ti@sdelle controparti delloperazione in misuradis
(secondo le modalita indicate nella Tabella 3 alie@lla Legge 228/2012). Si tratta delle operazion
su:

« strumenti finanziari derivati indicati all'articolb, comma 3, del Testo unico della finanza di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.9&JF) che abbiano come sottostante
prevalentemente uno o piu strumenti finanziariudiatle precedenti lettere (i) e (ii) o il cui
valore dipenda prevalentemente da uno o piu ditralimenti;

« valori mobiliari di cui all'articolo 1, comma 1-higettere c) e d) del TUF che permettano di
acquistare o vendere prevalentemente uno o pitnetitil finanziari di cui alle precedenti
lettere (i) e (ii) o che comportano un regolameéntcontanti determinato con riferimento ad
uno o piu di tali strumenti, inclusi warrants, cagwarrants e certificates.

Ai fini dell'applicazione dell'imposta di cui alliicolo 1, comma 492 della Legge n, 228/2012:

1. gli strumenti finanziari derivati ed i valori moliti che abbiano come sottostante o come
valore di riferimento dividendi su azioni non somelusi nellambito di applicazione
dell'imposta;

2. le obbligazioni e i titoli di debito diversi da dli€li cui all'articolo 15, comma 1, lettere b) e
b-bis), del Decreto del Ministero del’Economia ellel Finanze del 21 febbraio 2013 e i
diritti di opzione sono considerati valori mobiliaoggetti all'imposta.
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Ai sensi dell’'art. 15, del Decreto 21 febbraio 20@E8 Ministero del’Economia e delle Finanze, sono
escluse dall’ambito di applicazione dellimposta, e altre fattispecie, le seguenti operazioni:

a) itrasferimenti di proprieta che avvengano a segdiiisuccessione o donazione;

b) le operazioni su obbligazioni o titoli di debito echcontengono [I'obbligazione
incondizionata di pagare alla scadenza una somméanferiore a quella in essi indicata;

C) le operazioni su obbligazioni e titoli di debito mmateria di adeguatezza patrimoniale ai
sensi della normativa comunitaria e delle discpliprudenziali nazionali, emessi da
intermediari vigilati dalla Banca d’ltalia o da gpdti vigilati dall'lVASS;

d) le operazioni di emissione e di annullamento dsglimenti di cui all’articolo 1, comma
491 della Legge 228/2012 e dei valori mobiliaricdii all'articolo 1, comma 492 della
medesima legge, ivi incluse le operazioni di riastpudei titoli da parte dell’emittente;

e) l'acquisto della proprieta di azioni di nuova enuse anche qualora avvenga per effetto
della conversione, dello scambio o del rimborso oldbligazioni o dell'esercizio di un
diritto di opzione spettante in qualita di sociojvero costituisca una modalita di
regolamento delle operazioni di cui all’articolocbmma 492, della Legge 228/2012;

f) il trasferimento della proprieta di azioni negogiah mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione emesse dalle sodietiicate nella lista di cui all'articolo 17
del Decreto 21 febbraio 2013 del Ministero dell’Bomia e delle Finanze (contenente 'elenco
degli emittenti italiani aventi azioni ammesse @tgaione su mercati regolamentati con
capitalizzazione media inferiore a 500 milioni dirg).

| mposta di successione e donazione

L'imposta sulle donazioni e successioni, abrogata prima volta dalla Legge n. 383 del 18 ottobre
2001 in relazione alle donazioni fatte o alle sesimmi aperte a partire dal 25 ottobre 2001, @ stat
successivamente reintrodotta dal Decreto Leggé2.d2l 3 ottobre 2006, convertito in Legge con
modifiche dalla Legge n. 286 del 24 novembre 2@08&ava in vigore il 29 novembre 2006 e veniva
successivamente modificata dalla Legge n. 296 dali@mbre 2006, con effetto a partire dal 1°
gennaio 2007.

Per effetto delle predette modifiche, il trasfentiaea causa di morte delle Azioni &€ soggetto ad una
imposta sulle successioni del seguente tenore:

() se il trasferimento avviene a favore del coniugejrddiscendente o ascendente diretto &
dovuta una imposta del 4% sul valore delle Azioasferite, con una franchigia di Euro 1
milione per ciascun beneficiario;

(i) se il trasferimento avviene a favore di un fratelldi una sorella € dovuta una imposta del
6% sul valore delle Azioni trasferite con una fisigta di Euro 100.000,00 per ciascun
beneficiario;

(i) se il trasferimento avviene a favore di parentbsah quarto grado, affini in linea retta e
affini in linea collaterale sino al terzo grado @vdta un’imposta del 6% sull'intero valore
delle Azioni trasferite a ciascun beneficiario;

(iv) in ogni altro caso & dovuta un’'imposta dell'8% 'sutro valore delle Azioni trasferite a
ciascun beneficiario.

Il trasferimento delle Azioni per effetto di donaizé € soggetto ad un'imposta sulle donazioni con le
stesse aliquote e le stesse franchigie previstataria di imposta sulle successioni.

I mposta di ballo
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L'art. 13 comma 2Zer, della Parte | della Tariffa allegata al D.P.R642 del 26 ottobre 1972
("Disciplina dellimposta di Bollo”), come modificato dal Decreto Legge n. 201 deliG&mbre
2011, convertito nella Legge n. 214 del 22 dicen#fr¢l, ha introdotto, a partire dal 1° gennaio
2012, un'imposta di bollo proporzionale che si agplsul valore dei prodotti e strumenti
finanziari oggetto di comunicazione periodica aliantela. La comunicazione relativa ai prodotti
e strumenti finanziari si considera in ogni casgata almeno una volta nel corso dell’anno anche
guando non sussiste un obbligo di invio o di realagi A partire dal 1° gennaio 2014, I'imposta
e dovuta nella misura proporzionale del 2 per nsiliebase annua e per i soggetti diversi dalle
persone fisiche I'importo massimo dell'imposta aaewnon pud essere superiore ad Euro 14.000.

Tale imposta trova applicazione sugli strumentafiniari — quali le Azioni — detenuti per il
tramite di un intermediario finanziario situatolialia.

Le modalita di attuazione dell'imposta di bollo sozontenute nel Decreto 24 maggio 2012 del
Ministero del’Economia e delle Finanze (pubblicatocGazzetta Ufficiale del 1 giugno 2012, n.
127, Serie Generale).
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CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 CONDIZIONI , STATISTICHE RELATIVE ALL 'OFFERTA, CALENDARIO PREVISTO E MODALITA DI
SOTTOSCRIZIONE

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta € subordinata

5.1.2

5.1.3

L'Offerta delle Azioni € rivolta ai Non Soci ed @mnaturata da una finalita prevalentemente
mutualistica: la richiesta di acquisto delle Aziomfatti, dovra essere accompagnata dalla
contestuale domanda di ammissione a Socio.

Condizione necessaria per poter aderire all’'Offéra titolarita di un rapporto di conto corrente e
di un deposito titoli aperti presso I'Emittenteltsebanche del Gruppo. Ove 'aderente, in sede di
adesione all'Offerta, non ne sia ancora provviemdovra fare richiesta di apertura presso una
delle filiali delle banche del Gruppo ove potraglimre, dopo aver ricevuto le informazioni
previste dalla normativa sulla Trasparenza Bancarmodotti che riterra piu idonei alle sue
esigenze.

Si precisa, inoltre che, si procedera allassegmazidelle Azioni individualmente spettanti in
conseguenza dell’adesione all'Offerta a condiziohe, laddove I'aspirante Nuovo Socio abbia
richiesto ed ottenuto il Finanziamento, questiasattiva il relativo Contratto di Finanziamento.

Per maggiori informazioni relative alle modalith domunicazione da parte della Banca
all'aderente circa il rigetto o I'accoglimento dgelfichiesta di ammissione a Socio ovvero del
Finanziamento si rinvia al paragrafo 4.7 della enés Nota Informativa.

L’adesione all'Offerta & subordinata allo svolgirt@preventivo da parte del’Emittente o delle
altre banche del Gruppo del servizio di consulenzenateria di investimenti di cui all'art. 1
comma 5 del TUF nei confronti del Non Socio. Ne sggue che I'adesione all'Offerta potra
essere raccomandata solo a coloro per i qualielsatrisulti adeguata e che il Non Socio non
potra aderire all'Offerta senza che sia stato ptest con esito positivo - il suddetto servizio di
consulenza da parte dellEmittente o delle altrecha del Gruppo.

Ammontare totale dell’Offerta

L'Offerta ha ad oggetto I'emissione di massime r808.000 Azioni per un controvalore di
massimi Euro 300.000.000,00 ad un prezzo unitarigudo 62,50 (di cui Euro 3,75 di valore
nominale).

Periodo di validita dell’Offerta e modalita di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta decorre dal 12 maggio 20ldckiso) al 19 dicembre 2014 (incluso). Il
Periodo di Offerta si svolge in n. 6 singoli pefiddofferta secondo quanto di seguito indicato:

- il primo singolo periodo di offerta avra luogo dB2 maggio 2014 al 30 giugno 2014;
'emissione delle Azioni verra deliberata alla peinradunanza utile del Consiglio di
Amministrazione dopo il 30 giugno 2014 e si procadsl’emissione delle Azioni comunque
entro la fine del mese di luglio 2014;

- il secondo singolo periodo di offerta avra luogd daluglio 2014 al 29 agosto 2014;
'emissione delle Azioni verra deliberata alla painradunanza utile del Consiglio di
Amministrazione dopo il 31 agosto 2014 e si proce&dd’emissione delle Azioni comunque
entro la fine del mese di settembre 2014;

- il terzo singolo periodo di offerta avra luogo dal settembre 2014 al 30 settembre 2014;
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'emissione delle Azioni sara deliberata alla primmaunanza utile del Consiglio di
Amministrazione dopo il 30 settembre 2014 e si pdeca all’emissione delle Azioni
comunque entro la fine del mese di ottobre 2014,

- il quarto singolo periodo di offerta avra luogo defl ottobre 2014 al 3lottobre 2014;
'emissione delle Azioni sara deliberata alla prirmaunanza utile del Consiglio di
Amministrazione dopo il 31 ottobre 2014 e si praréd allemissione delle Azioni
comungue entro la fine del mese di novembre 2014;

- il quinto singolo periodo di offerta avra luogo ddahovembre 2014 al 28 novembre 2014;
'emissione delle Azioni sara deliberata alla primmaunanza utile del Consiglio di
Amministrazione dopo il 30 novembre 2014 e si pdeca allemissione delle Azioni
comungue entro la fine del mese di dicembre 2014;

- il sesto singolo periodo di offerta avra luogo daldicembre 2014 al 19 dicembre 2014;
I'emissione delle Azioni sara deliberata entro a ntire il 30 dicembre 2014, e si procedera
all'emissione delle Azioni: (i) entro il 31 dicen®R2014 per gli aderenti che non abbiano
richiesto il Finanziamento e (ii) entro il 31 geim&015 per gli aderenti che abbiano
richiesto e ottenuto il Finanziamento.

(ciascuno dei singoli periodi di offerta, ingolo Periodo di Offerta”).

In particolare, il Consiglio di Amministrazione &eBanca, nella prima adunanza utile dopo la
fine di ciascun Singolo Periodo di Offerta, delirex:

0] sulla richiesta di ammissione a socio da partei deiglrenti;
(i) sull’eventuale richiesta del Finanziamento;
(i) sul numero di Azioni da emettere;

(iv) sulla data di emissione delle Azioni (che sara acwme entro la fine del mese
successivo alla chiusura del Singolo Periodo ded).

Si precisa che la data di emissione delle Aziomadera con la data di consegna delle stesse
agli aderenti e con la data di iscrizione a libboisLa medesima data costituira inoltre la data di
pagamento delle Azioni, pagamento che potra aveergtle forme previste nel paragrafo 5.1.8.

La suddivisione dell’Offerta in n. 6 Singoli Periadi Offerta si giustifica con l'intenzione di

limitare il periodo di indisponibilita delle sommancolate agli aderenti per il pagamento del
prezzo di sottoscrizione (cfr. il paragrafo 5.1M@ctalita e termini per il pagamento e la
consegna degli strumenti finanzigri Tale modalita garantisce inoltre un piu ordmat
svolgimento dell'Offerta mediante una verifica pelica da parte del Consiglio di

Amministrazione delle adesioni ricevute.

Per maggiori informazioni relative alle modalita domunicazione da parte della Banca
all'aderente circa il rigetto o I'accoglimento dgelfichiesta di ammissione a Socio ovvero del
Finanziamento si rinvia al paragrafo 4.7 della pnés Nota Informativa.

La seguente tabella riporta il calendario dell’ Gtte

CALENDARIO DELL'OFFERTA

Inizio del Periodo di Offerta 12 maggio 2014
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Termine del Periodo di Offerta 19 dicembre 2014

Comunicazione dei risultati dei Periodi |dEntro i cinque giorni lavorativi successivi alla
Offerta data di emissione delle Azioni per ciascuno |dei
Singoli Periodi di Offerta.

Comunicazione dei risultati  definitiyiEntro i quindici giorni lavorativi successivi alla
dell’Offerta data di emissione delle foni dell'ultimo dei
Singoli Periodi di Offerta

Data di emissione delle Azioni Entro il mese swsso®m alla chiusura de
Singolo Periodo di Offerta

Data di pagamento delle Azioni Al momento dell’'esiige delle Azioni

L’Emittente ha la facolta di revocare, sospenderehmudere anticipatamente I'Offerta (per
ulteriori informazioni si veda il successivo paragr5.1.4).

Modalita di sottoscrizione dell’Offerta

L’adesione all’'Offerta pud avvenire esclusivameptesso le filiali della Banca e delle altre
banche del Gruppo.

Il soggetto, persona fisica o giuridica, che ineenaderire all'Offerta dovra compilare e
sottoscrivere la Scheda di Adesione. L'aderentealprecisare nella Scheda di Adesione se e per
guale numero di Azioni intende richiedere il Finanzento e, in questo caso, se I'ottenimento del
Finanziamento & condizione necessaria per la soitame delle Azioni ovvero se, in caso di
rigetto della richiesta del Finanziamento stessdtoscrivera comunque le Azioni con mezzi
disponibili.

Insieme alla Scheda di Adesione, I'aderente doveaemtare la domanda di ammissione a Socio
della Banca. Ai fini della richiesta di ammissiorge Socio, I'aderente dovra presentare
al’Emittente la seguente documentazione:

1) ove si tratti di una persona fisica:

- fotocopia di un documento di identita valido;
- fotocopia del codice fiscale;

2) ove si tratti di una persona giuridica:

- copia dello statuto e dell’atto costitutivo;

- certificato camerale;

- copia del verbale di delibera assembleare o baresidi richiesta di ammissione a socio, e
adesione all'Offerta;

documenti del legale rappresentante

se il legale rappresentante € gia socio come paifssioa non € richiesta alcuna documentazione,
altrimenti la documentazione richiesta € la sequient

- fotocopia di un documento di identita valido;

- fotocopia del codice fiscale;
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- documentazione comprovante la rappresentanzdi (@daesempio: provwedimento giudice
tutelare, statuto o verbale C.d.A., ecc.).

In ogni caso I'Emittente si riserva di verificar® tegolarita delle adesioni, avuto riguardo alle
modalita e condizioni dellOffertaAd esito della verifica, 'Emittente potra richigde
all'aderente di presentare una nuova richiestaldsiane integrata con la documentazione e/o le
informazioni mancanti. In questo caso, I'adesionendera data dal momento dell'intervenuta
integrazione.

Ulteriori informazioni relative all’'Offerta

La Scheda di Adesione, la richiesta di ammiss@secio e la richiesta del Finanziamento sono
disponibili presso le Filiali del’Emittente e delbanche del Gruppo e devono essere consegnate,
debitamente sottoscritte, corredate dalla necesdadumentazione, presso le Filiali della Banca
e delle altre banche del Gruppo.

La Banca pubblica il Prospetto sul proprio sit@inet www.popolarevicenza.it successivamente
al deposito presso CONSOB e alla sua pubblicazaoeensi di legge.

Copia del Prospetto sara gratuitamente a dispo&zib chiunque ne faccia richiesta presso la
sede sociale e presso le Filiali del’Emittentesttedaltre banche del Gruppo.

La Scheda di Adesione contiene, tra I'altro, d¢¢ingenti identificativi dell’Offerta e le seguenti
informazioni riprodotte con carattere che ne cotssan’agevole lettura:

0] I'avvertenza che I'aderente potra richiedere gtatmente copia del Prospetto;
(i) il richiamo al capitolo Fattori di Rischio” contenuto nella presente Nota
Informativa.

Revoca o sospensione dell’Offerta

L'Offerta potra essere chiusa, anche prima del di€®mbre 2014, al raggiungimento
dell'importo massimo dell’Offerta pari ad Euro 3000.000,00.

In tal caso, I'Emittente comunichera la notizia cawviso che sara pubblicato su almeno un
guotidiano a diffusione nazionale e contestualmeatmesso a Consob.

Le richieste di adesione saranno valutate dallae&osecondo un criterio temporale di avvenuta
presentazione; pertanto, le richieste successiw@alento in cui sia stato raggiunto I'importo di

Euro 300.000.000,00 presentate prima della pubiiioe del suddetto avviso, saranno
considerate prive di effetti.

Qualora durante il Periodo di Offerta dovesserdfiearsi circostanze quali gravi mutamenti
nella situazione politica, finanziaria, economicarmativa, valutaria o di mercato, ovvero eventi
riguardanti la situazione finanziaria, patrimonjateddituale dellEmittente che siano tali da
rendere sconsigliabile la prosecuzione dell’'Offestada renderne opportuna la sospensione
ovvero tali da rendere necessaria la modifica di aipitu elementi dell’Offerta, 'Emittente potra
decidere di revocare o sospendere ovvero di cheuaigticipatamente I'Offerta.

Qualora I'Offerta venisse revocata, sospesa e/aisehianticipatamente, ne verra data
comunicazione al pubblico mediante apposito avefssara pubblicato su almeno un quotidiano
a diffusione nazionale e contestualmente trasmagsonsob, almeno 5 giorni prima della data
prevista per la revoca, sospensione o chiusureigaiia.

Descrizione della possibilita di ridurre la sottosdzione e delle modalita di rimborso
dellammontare eccedente versato dai sottoscrittori
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Agli aderenti all'Offerta non € concessa la posisibdi ridurre la propria richiesta di adesione
all'Offerta, salvo quanto indicato per il caso itiro al successivo paragrafo 5.1.7.

Importo di sottoscrizione minimo e/o massimo
In relazione all'Offerta non esiste un importo ditescrizione minimo o massimo.

Ciascun aderente potra sottoscrivere solo il nunuérézioni pari a quello necessario per
raggiungere la soglia prevista dallo statuto dBeenca per la domanda di ammissione a Socio
(cioé 100 Azioni nel caso in cui I'aderente nonedg@a alcuna azione gia in circolazione della
Banca oppure il minor numero di Azioni pari allffelienza tra 100 e le azioni ordinarie gia nella
sua titolarita).

Ritiro della sottoscrizione

L'adesione all'Offerta & irrevocabile, salvo i casevisti dalla legge. Ai sottoscrittori, pertanto,
non & concessa la possibilita di ritirare la satiaione delle Azioni, fatta salva l'ipotesi di
revoca prevista dall’articolo 9bis,comma 2, del Testo Unico Finanza.

Al riguardo, l'articolo 95bis, comma 2, del Testo Unico Finanza prevede che gésiitori che
abbiano gia aderito all’Offerta prima della pubhbiione di un supplemento avranno il diritto,
esercitabile entro il termine indicato nel suppletoenedesimo, e comunque non inferiore a due
giorni lavorativi dopo la pubblicazione del suppénto, di revocare la loro accettazione, facendo
pervenire apposita richiesta scritta all'intermedigresso il quale hanno formalizzato la propria
sottoscrizione.

Tale facolta di revoca potra essere esercitateorpalffatti nuovi, gli errori o le imprecisioni che
abbiano dato luogo alla pubblicazione del supplémaiano intervenuti prima della chiusura
definitiva dell’Offerta o della consegna delle Azio

In caso di revoca della richiesta di adesione réisgell’art. 95bis del Testo Unico della Finanza,
le Azioni oggetto delle relative richieste non semm@ emesse dalla Societa e le somme rese
indisponibili per il pagamento del prezzo saranvincolate.

Si precisa che qualora il termine ultimo per I'esg@o del recesso sia successivo alla data di
emissione delle Azioni, definita per ciscun periatioofferta, la Banca provvedera a stornare
'assegnazione delle Azioni agli investitori chebimo esercitato il diritto di revoca, con
conseguente restituzione ai medesimi delle somnuelddte senza alcun onere o spesa
accessoria.

Modalita e termini per il pagamento e la consegnaabli strumenti finanziari

Nella prima adunanza utile dopo la fine di cias&ingolo Periodo di Offerta, il Consiglio di
Amministrazione della Banca deliberera:

0] sulla richiesta di ammissione a socio da partei @elgrenti;
(i) sull’eventuale richiesta del Finanziamento;
(i) sul numero di Azioni da emettere;

(iv) sulla data di emissione delle Azioni (che sara awme entro la fine del mese
successivo alla chiusura del Singolo Periodo der.

La data di emissione delle Azioni coincidera comlddéa di consegna delle stesse agli aderenti e
con la data di iscrizione a libro soci. La medesiata costituira inoltre la data di pagamento
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delle Azioni.

Il pagamento del Prezzo d'Offerta pud avvenire owdalita distinte a seconda se I'aderente
faccia o0 meno richiesta del Finanziamento, nei ndodeguito illustrati.

Pagamento delle Azioni con risorse proprie

Laddove I'aderente decida di sottoscrivere le Azion risorse proprie (e, pertanto, senza far
ricorso al Finanziamento), dovra avere depositalemomento dell’adesione - sul conto corrente
indicato nella Scheda di Adesione, le somme nedegser la sottoscrizione delle Azioni. Ove il
richiedente non abbia su detto conto correntegiaidita sufficiente per sottoscrivere le Azioni
dovra versare sul medesimo conto corrente, all@étta presentazione della Scheda di Adesione,
la somma necessaria a tal fine.

La somma corrispondente al Prezzo di Offerta (mpldtto per il numero delle Azioni da
sottoscrivere) sara resa indisponibile sul contoere presso I'Emittente o altre banche del
Gruppo indicato nella Scheda di Adesione dal giodadla richiesta di adesione fino al
pagamento del prezzo di sottoscrizione delle Azidtel caso di rigetto della domanda di
ammissione a Socio da parte del Consiglio di Amstiazione, I'adesione sara considerata come
priva di effetti e, pertanto, la somma verra reisaudvo disponibile all’aderente entro massimi 5
giorni lavorativi previa comunicazione telefonica.

Pagamento delle Azioni con il Finanziamento

Nell'ipotesi in cui 'aderente faccia richiesta déhanziamento per la sottoscrizione (in tutto o in
parte) delle Azioni dovra consegnare la seguenterdentazione:

- documenti per I'identificazione nel caso di nuoliertte;
- per tutti; la consueta documentazione relativaealdito percepito al fine di
valutare le capacita di rimborso.

Il Finanziamento sara concesso soltanto a colguali abbiano adeguato merito creditizio sulla
base dei criteri di concessione di credito apglidalla Banca Popolare di Vicenza e riportati nel
regolamento crediti e nei manuali del credito i @scomunque escludendo i) per le persone
fisiche, coloro i quali abbiano pregiudizievoli elm rapporto rata/reddito superiore al 35%
includendo nella rata anche altri impegni e ii) per persone giuridiche, quelle con
pregiudizievoli e/o il cui ultimo bilancio di eséxio approvato evidenzi una perdita.

Le modalitd di comunicazione da parte della Baricacdoglimento o rigetto della richiesta del
Finanziamento sono indicate di seguito nel preseatagrafo 5.1.8.

In caso di richiesta del Finanziamento, I'aderelttera precisare nella Scheda di Adesione se:
® I'ottenimento dello stesso é presupposto esandell’adesione medesima ovvero

(i) in caso di rigetto della richiesta di Finanzianto, fara comunque fronte all’esborso
derivante dalla sottoscrizione delle Azioni corizetd di risorse proprie.

Nell'ipotesi sub(i) (Finanziamento come presupposto essenzial@iaidll'adesione), in caso di
accoglimento della relativa richiesta da parte @ehsiglio di Amministrazione della Banca
nonché della domanda di ammissione a Socio, I'adereerra contattato tempestivamente via
telefono dalla Filiale della Banca ove intrattieheapporto di conto corrente, per concordare la
data della sottoscrizione del Contratto di Finam&ato. Dopo la sottoscrizione del Contratto di
Finanziamento, la somma erogata sara accredithteosto corrente indicato sulla Scheda di
Adesione e sara resa indisponibile dal giorno éeljazione fino al pagamento del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni. Si segnala che, inssguenza di quanto precede, I'emissione e la
consegna delle relative Azioni non potranno avvesino a quando non sia stato sottoscritto il
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Contratto di Finanziamento. In particolare, taltaszrizione dovra avvenire almeno tre giorni
lavorativi precedenti la data di emissione delléoAkzdel Singolo Periodo di Offerta in cui € stata
presentata la richiesta di adesione. Nel caso in lausottoscrizione del Contratto di
Finanziamento intervenisse dopo tale termine, facke ricevera le Azioni alla prima successiva
data di emissione utile tra quelle indicate nelcpdente paragrafo 5.1.3, fermo restando la
necessita che la sottoscrizione del Contratto damiiamento intervenga almeno tre giorni
lavorativi precedenti la data di emissione delldoAiz Si precisa che in tale ultima ipotesi la
richiesta di adesione si considerera come ricedalfa Banca il primo giorno del Singolo Periodo
di Offerta relativo alla data in cui viene effetimd’'emissione delle Azioni; nel caso in cui piu
soggetti si trovino nella predetta situazione,ddii fini di stabilire un ordine di priorita tra qae,

si considerera la data di presentazione della Sctiedldesione.

In ogni caso, laddove I'aderente non sottoscriv@ahtratto di Finanziamento almeno tre giorni
lavorativi precedenti la data di emissione relatillattavo e ultimo, Singolo Periodo di Offerta
(cioé entro il 19 dicembre 2014) I'adesione samsmerata come priva di effetti e, pertanto, le
Azioni non saranno assegnate.

Prima della firma del Contratto di FinanziamentErente potra in ogni momento rinunciare al
Finanziamento stesso e sottoscrivere le Azionirigmrse proprie, creando la relativa provvista al
momento della rinuncia. La Banca rendera indispbiédi somme dal giorno della rinuncia fino
al momento del pagamento del prezzo delle Azioni.

In caso di rigetto della richiesta di Finanziamel#d@anca ne dara tempestiva comunicazione
scritta all'aderente e I'adesione sara consideraae priva di effetti.

Nell'ipotesi sub(ii) (Finanziamento come presupposto non essenaidiei dell’'adesione)

(A) in caso di accoglimento della richiesta di Finanm®ato la procedura sara la medesima di
guella descritta per 'ipotesub(i);

(B) in caso di rigetto della richiesta di Finanziamemi@a di accoglimento della domanda di
ammissione a Socio, la Banca ne dara tempestivartioazione scritta all’aderente. In
tal caso, ove il richiedente abbia sul conto cdagendicato nella Scheda di Adesione la
liquidita sufficiente per sottoscrivere le Aziomd Banca, preventivamente autorizzata
dal’aderente nella stessa Scheda di Adesione,ederva a rendere indisponibile sul
predetto conto corrente la somma necessaria aflasstzione delle Azioni entro i 5
giorni lavorativi successivi alla data della demi® di rigetto da parte del Consiglio di
Amministrazione fino al pagamento del prezzo dstiésse Azioni.

Nel caso in cui I'aderente non abbia sul conto ertter la liquidita sufficiente per la
sottoscrizione delle Azioni, I'emissione e la cays® delle Azioni medesime non
potranno avvenire sino a quando non siano stateateeisul conto corrente le somme
necessarie. In particolare, tale versamento dowvardre almeno tre giorni lavorativi
precedenti la data di emissione delle Azioni delgBio Periodo di Offerta in cui & stata
presentata la richiesta di adesione e da questoemtonia Banca rendera la somma
indisponibile fino al momento del pagamento dekpoedelle stesse Azioni.

Nel caso in cui il versamento intervenisse dope tatmine, I'aderente ricevera le Azioni

alla prima successiva data di emissione utile tiellg indicate nel precedente paragrafo
5.1.3, fermo restando la necessita che il versameértervenga almeno tre giorni

lavorativi precedenti la data di emissione delledoAkz Si precisa che in tale ultima

ipotesi:

1) la richiesta di adesione si considerera come rieedalla Banca il primo giorno del
Singolo Periodo di Offerta relativo alla data in giene effettuata I'emissione delle
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Azioni; nel caso in cui pil soggetti si trovino laepredetta situazione, ai soli fini di
stabilire un ordine di priorita tra questi, si culesera la data di presentazione della
Scheda di Adesione;

2) la Banca rendera la somma indisponibile, dal momeat#l versamento, fino al
momento del pagamento del prezzo delle Azioni.

In entrambe le ipotesiub (i) e (ii), in caso di rigetto della richiesta @mmissione a Socio, la
Banca ne dara tempestiva comunicazione scrittadafente e 'adesione sara considerata come
priva di effetti. In tal caso, l'interessato pudegentare istanza di revisione della decisione di
rigetto (per maggiori informazioni si rinvia al pgrafo 4.5 della presente Nota Informativa).

Laddove I'aderente faccia richiesta del Finanziame®r il pagamento del prezzo di parte delle
(e non tutte le) Azioni da sottoscrivere, si agmi@nno iutatis mutandis{adattandole alle due
circostanze)le regole sopra indicate con riferimento rispetiiemte alla quota di prezzo da
pagare con risorse proprie ed a quella da pagareegmmme rivenienti dal Finanziamento.

Data di pagamento e consegna delle Azioni

Le somme necessarie per la sottoscrizione delleorhzsaranno addebitate direttamente
dal’Emittente sul conto corrente del richiedem@ valuta alla data di emissione delle Azioni.

Le Azioni oggetto dell'Offerta verranno messe apdizione degli aventi diritto alla data di
emissione nei termini indicati - con riferimentocascun Singolo Periodo di Offerta - nel
precedente paragrafo 5.1.3.

Le Azioni sottoscritte, accentrate in regime di dégnializzazione presso la Monte Titoli, saranno
messe a disposizione presso il conto di depogiicato nella Scheda di Adesione.

Altre informazioni

La seguente tabella riporta le modalita e i terrdaliFinanziamento:

Importo del Finanziamento Minimo 1.250 euro

Massimo 6.250,00 euro cioe fino al 100% del predeite
Azioni da sottoscrivere

Durata massima dell 5 anni
Finanziamento

Modalita di rientro rate mensili o trimestrali a scelta del cliente

Durata Preammortamento tecnico fino alla fine del mese di erogazione arsshg
e stata scelta la periodicita trimestrale delle rat
Ammortamento | minima 12 mesi - massima 60 mesi

1%

Rate Rimborso rate costanti posticipate
periodicita e Mensile o Trimestrale alla fine di ogni mese:
scadenza periodicita a scelta del cliente
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Pagamento Addebito in c/c

Tassi di Preammortamento Pari a 0
interesse | Ammortamento | Tasso fisso pari a 1% per I'emissione 2014

calcolo giorni 360/360

Mora Pari a 2 punti in piu del tasso del finanziamento
vigore al momento della scadenza della rata ingolut
(e cioe 3%).

Erogazioni In un’unica soluzione

Estinzione anticipate Totale o parziale in concomitanza con la scadenza
della rata. Commissione di anticipata estinziodé: O
sul capitale estinto.

Oneri Accessori Spese e diritti di istruttoria: O euro.
trattenuti
all'erogazione
Ricorrenti Spesali pagamento rata: O euro
Lock — up solo su un numero di Azioni corrispondente allatgqudi

prezzo pagato con le somme rivenienti

" In base a quanto indicato nella Relazione, conatddiassenza di rischi di liquidita e di assorbitigatrimoniali e la presenza di una
componente solo marginale di rischio creditiziormessa al Finanziamento, il Tasso dello stesso gsere definito forfettariamente ed in
via prudenziale per I'emissione del primo anno @Qdari al 1% fisso (salvo che per i creditibanisdel Gruppo BPVi al 31/12/2013 il
livello di copertura non sia maggiore dello 0,756y la durata del Finanziamento, livello che doleebonsentire la copertura sia del
costo del rischio, sia dei costi di struttura casialla gestione delle singole operazioni.

Per le emissioni avviate nei due anni success%2 2016) il Tasso di Finanziamento che sardagpplquale tasso fisso per la durata
del Finanziamento, stante la costanza dei cosdirditura connessi all'operazione, sara stabilitoagione del livello di copertura dei
crediti inbonisindicato nel bilancio dell'anno precedente a qudilavvio dell’emissione secondo la tabella clguse

Livello copertura crediti in bonis Tasso d'interesse
Pari o inferiore a 0,75 % 1,00 %
Compreso tra 0,76 % e 1,00 % 1,25 %
Compreso tra 1,01 % e 1,25 % 1,50 %

La progressione continua, eventualmente, con lasiet proporzionalita.
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Finanziamento. Tale vincolo prevede inoltre che
medesime Azioni dovranno restare depositate sudgitp
titoli del Socio in essere presso una Banca dep@u

Durata del Lock-up pari alla scadenza del Finanziamento e, comuniueatl
avvenuto integrale rimborso dello stesso.

La delibera dellAssemblea Straordinaria ha previstLock-up in coerenza con la finalita di
ampliamento della base sociale. Infatti, la figaliottostante I'agevolazione consistente nella
concessione del Finanziamento potrebbe essereicaaifdal successivo trasferimento delle
Azioni acquistate con le relative somme.

Il Lock-up importa un divieto di trasferimento aajsiasi titolo su un numero di Azioni
corrispondente alla quota di prezzo pagato cowhense rivenienti dal Finanziamento. Pertanto,
laddove I'aderente sottoscriva le Azioni in panantite Finanziamento e in parte con risorse
proprie, le Azioni saranno soggette a vincolo dch-ap nei limiti della quota corrispondente al
Finanziamento ottenuto.

Il vincolo di Lock-up ha durata fino alla scadendal Finanziamento o, comungue, fino
all'avvenuto integrale rimborso del medesimo. Restin ogni caso salvi i diritti sociali e
patrimoniali delle Azioni soggette a tale vincolo.

Si ricorda che ai sensi dell'articolo 9, terzo comrdello Statuto la cessione da parte del socio
dell'intera partecipazione detenuta, cosi comeeksione che riduca il possesso azionario al di
sotto del limite dell’'articolo 13, quinto comma,lideStatuto (100 azioni) comportano la perdita
della qualita di socio.

Le medesime Azioni, inoltre, dovranno restare diatss sul deposito titoli aperto presso la
Banca.

Ai fini della sottoscrizione delle Azioni (sia caisorse proprie sia con il Finanziamento), non
sono previsti oneri 0 spese accessorie a caridadimlente, fatte salve, laddove questo non
intrattenga gia con una banca del Gruppo un rapmbrtonto corrente e/o di deposito titoli, le
normali spese connesse alla tenuta/gestione d&d corrente e/o del deposito titoli, tenuto conto
che I'aderente puo scegliere — tra quelli offedtialascuna delle banche del Gruppo - il prodotto
pil adeguato alle proprie esigenze, potendolozatitie per la propria operativita. Pertanto, le
condizioni economiche applicabili al conto correrte al deposito titoli sono quelstandard
riportate nei Fogli Informativi a diposizione gra&mente della clientela presso le Filiali di
ciascuna banca del Gruppo e pubblicati sul siterimgt di ognuna di esse. L'aderente non dovra
sostenere alcuna spesa per l'apertura del conterdere/o del deposito titoli, peraltro non
prevista da alcuna banca del Gruppo per alcunbgjzodi conto corrente o di deposito titoli.

In caso di rigetto della richiesta di ammissiortgogio da parte del Consiglio di Amministrazione
ovvero, in caso di rigetto della richiesta di Finamento (ove questa sia stata qualificata come
essenziale ai fini dell'adesione), il conto coreeed il deposito titoli eventualmente aperti dal
richiedente ai fini dell’adesione all’Offerta saman chiusi, salvo diversa disposizione
dell'aderente. In tal caso, come previsto dalleliaghili disposizioni normative, I'aderente non
dovra sostenere costi 0 spese di chiusura deliorai; inoltre, laddove non vi sia stata alcuna
operativita su tale/i rapporto/i, le somme (canefu spese, ecc.) eventualmente addebitate, a
seconda della tipologia del conto e/o di depositd,corso del periodo di apertura dei predetti
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rapporti saranno restituite.
Comunicazione dei risultati dell'Offerta
Il soggetto tenuto a comunicare al pubblico e @asob i risultati dell’Offerta &€ 'Emittente.

L’Emittente comunichera al pubblico i risultati B@ffferta, relativi ad ogni Singolo Periodo di
Offerta, entro i cinque giorni lavorativi successalla data di assegnazione delle Azioni,
mediante un annuncio pubblicato sul sito internelt’Eimittente. Copia di tale avviso verra
contestualmente trasmessa alla Consob.

La Banca, inoltre, entro 15 giorni lavorativi suss®i alla data di emissione delle Azioni
dell'ultimo Singolo Periodo di Offerta, pubblicheséi un quotidiano a diffusione nazionale un
awviso contenente i risultati relativi all'inter@fodo di Offerta. Il medesimo avviso sara messo a
disposizione del pubblico gratuitamente presso ili@lif del Gruppo e nel sito internet
del’Emittente.

Procedura per I'esercizio del diritto di prelazioneed assegnazione delle Azioni inoptate
Non applicabile all'Offerta.

PIANO DI RIPARTIZIONE E ASSEGNAZIONE
Destinatari e mercati dell’offerta

L'Offerta e rivolta ai Non Soci. Non possono aderall'Offerta i dipendenti delle societa del
Gruppo.

In particolare, ai sensi dell’art. 8 dello statdgl’'Emittente, possono essere ammessi a socio le
persone fisiche. Possono inoltre far parte defieieéba le persone giuridiche, le societa di ogni
tipo, i consorzi, le associazioni ed altri entisiedebbono designare per iscritto la persona fisica
autorizzata a rappresentarli.

Ai fini del’'ammissione nella Societa € inoltre mssario che I'aspirante Nuovo Socio abbia uno
sperimentato rapporto di clientela in atto con txigta stessa ovvero che sia favorevolmente
conosciuto nelle aree in cui la Societa é attiveaegrso la rete dei propri sportelli. Ai sensi
dell’articolo 12 dello statuto non possono essenenassi a Soci gli interdetti, gli inabilitati, i
falliti che non abbiano ottenuto sentenza di ritddlone e coloro che abbiano riportato condanne
che comportino interdizione, anche temporaneapdablici uffici o I'incapacita ad esercitare
uffici direttivi. | Soci che vengano a trovarsi imo dei casi sopra previsti sono esclusi dalla
Societa, previo accertamento da parte del Congiglonministrazione.

L'Offerta & promossa sul mercato italiano sullagbdsl Prospetto.

Il Prospetto non costituisce offerta di strumemahziari negli Stati Uniti d’America, Canada,
Australia, Giappone o in qualsiasi altro paeserestel quale tale offerta non sia consentita in
assenza di specifiche autorizzazione da parte dalierita competenti o di deroga rispetto alle
disposizioni applicabili (collettivamente glittri Paesi”).

Y

In particolare, I'Offerta non € rivolta, direttamieno indirettamente, e non potranno essere
accettate, direttamente o indirettamente, neghglibtati Uniti d’America, Canada, Australia e
Giappone, nonché negli o dagli Altri Paesi, tramiservizi di ogni mercato regolamentato degli
Stati Uniti d’America, Canada, Australia e Giappomenché degli Altri Paesi, né tramite i servizi
postali o attraverso qualsiasi altro mezzo di cdeoamione 0 commercio nazionale o
internazionale riguardante Stati Uniti d’Americagr@da, Australia e Giappone, nonché gli Altri
Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo e santmmitazione alcuna, la rete postalefak, la
posta elettronica, il telefono e internet e/o daalsaltro mezzo o supporto informatico).
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Parimenti, in relazione ai paesi sopra indicath saranno accettate adesioni effettuate mediante
tali servizi, mezzi o strumenti.

Il Prospetto né qualsiasi altro documento afferdi@é&erta viene spedito e non deve essere
spedito o altrimenti inoltrato, reso disponibiléstdbuito o inviato negli o dagli Stati Uniti
d’America, in o dal Canada, in o dall’Australiarea dal Giappone, nonché negli o dagli Altri
Paesi; tale limitazione si applica anche ai tiiadiiazioni dell’Emittente con indirizzo negli Siat
Uniti d’America, Canada, Australia e Giappone, f@naegli Altri Paesi, nonché a persone che
'Emittente o i suoi rappresentati sono consapeeskere fiduciari, delegati o depositari in
possesso di azioni dell’Emittente per conto diidigtdari.

Coloro i quali ricevono tali documenti (inclusiati’altro, custodi, delegati e fiduciari) non
devono distribuire, inviare o spedire alcuno di eegli o dagli Stati Uniti d’America, Canada,
Australia e Giappone, nonché negli o dagli AltrieBiané tramite i servizi postali o attraverso
gualsiasi altro mezzo di comunicazione 0 commencipionale o internazionale riguardante gli
Stati Uniti d’America, Canada, Australia e Giapponenché gli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo
esemplificativo e senza limitazione alcuna, la pEistale, ilfax, la posta elettronica, il telefono e
internet e/o qualsiasi altro mezzo o supporto mfico).

La distribuzione, I'invio o la spedizione di talocumenti negli o dagli Stati Uniti d’America,
Canada, Australia e Giappone, nonché negli o ddgliPaesi, o tramite i servizi di ogni mercato
regolamentato degli Stati Uniti d’America, Canadaustralia e Giappone, nonché degli Altri
Paesi, tramite i servizi postali o attraverso gasalsaltro mezzo di comunicazione o commercio
nazionale o internazionale riguardante gli StatititfiAmerica, Canada, Australia e Giappone,
nonché gli Altri Paesi (ivi inclusi, a titolo eselificativo e senza limitazione alcuna, la rete
postale, ilfax, la posta elettronica, il telefono e internet glalsiasi altro mezzo o supporto
informatico) non consentiranno di accettare adésiti®fferta in virtu di tali documenti.

Le Azioni ed i relativi diritti di opzione non sonstati e non saranno registrati ai sensi dello
United States Securities Act of 1983ue successive modifiche {Becurities Act’), vigente
negli Stati Uniti d’America, né ai sensi delle égpondenti normative in vigore in Canada o
Australia o Giappone o negli Altri Paesi.

Impegni a sottoscrivere le Azioni

Per quanto a conoscenza dellEmittente, né i gralciazionisti, né i membri degli organi di
amministrazione, di direzione o di vigilanza deffiitente, né altre persone hanno assunto
impegni di sottoscrizione delle Azioni nel’ambitell’ Offerta.

Informazioni da comunicare prima dell'assegnazione

Non sono previste comunicazioni ai sottoscrittaglled Azioni prima dell'assegnazione delle
stesse.

Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontare assgnato.

L’Emittente inviera la comunicazione ai Nuovi Soaimezzo lettera, dell’avvenuta emissione
delle Azioni, entro tre giorni lavorativi dalla @ati emissione delle stesse (coincidente con la
data di assegnazione e di pagamento).

Over allotment e greenshoe
Non applicabile all'Offerta.
FISSAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

Prezzo di Offerta
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Il Prezzo di Offerta delle Azioni & pari ad Euro,®2 vale a dire al prezzo determinato
dall’Assemblea dei Soci del 26 aprile 2014 perdiei&zio 2014 ai sensi dell’articolo 6 dello
Statuto su proposta del Consiglio di Amministragion

Ai sensi dell’articolo 6 dello Statuto, il Consiglidi Amministrazione, sentito il Collegio
Sindacale, formula all’Assemblea ordinaria dei Sata proposta in merito al sovrapprezzo da
richiedere per le emissioni di nuove azioni (attc@528 del Codice Civile). Nella prassi
consolidata che regola i rapporti con i propri satativamente all’acquisto ed alla vendita di
azioni proprie, il prezzo delle azioni corrispondaindi, a quello stabilito dall’'ultima Assemblea
dei Soci ai sensi ed ai fini dell'articolo 6 deffdatuto. In questo senso il sovrapprezzo concorre a
definire di conseguenza il prezzo di tutti gli st azioni dell’Emittente nel corso dell’anno in
cui tale sovrapprezzo viene determinato.

Al riguardo, il Consiglio di Amministrazione, ainii della proposta da presentare all’Assemblea
dei soci per il calcolo del prezzo delle azionsansi dell’articolo 6 dello Statuto, ha provveduto
ad identificare, conformemente alle indicazionilal@anca d’'ltalia, un’appropriata metodologia

valutativa, quanto piu possibile ancorata alla ittdth dell’Emittente stesso ed atta a garantire
continuita di metodo nel tempo, avvalendosi di espedipendenti per la determinazione del

prezzo delle azioni del’lEmittente al 31 dicembreidscun anno.

In tal senso, il perito indipendente incaricatopfpMauro Bini, ha proceduto ad effettuare la
valutazione con riferimento al prezzo delle aziahB1 dicembre 2013, in continuita rispetto ai
tre esercizi precedenti, applicando tre criteri:

1. il criterio di natura reddituale, fondato su undut@zione di natura reddituale per somma
delle parti mediante il criterio d&lividend Discount ModedonExcess Capital

il criterio di mercato, fondato su transazioni cargbili;

il criterio del costo (o criterio patrimoniale colagso), il quale desume il valore dalla
riespressione del valore delle attivita/passivitaBdnca Popolare di Vicenza a costo di
rimpiazzo.

Tenuto conto delle indicazioni dell'esperto indigente, il Consiglio di Amministrazione, come
gia peraltro avvenuto negli esercizi precedentiriteauto di fare riferimento principalmente al
criterio reddituale ovvero abividend Discount Modekton distribuzione dekxcess capital
poiché gli altri due criteri (criterio di mercatoceiterio del costo) appaiono meno significativi
desumendo il loro valore da multipli di transazionimparabili che hanno avuto per oggetto rami
d’'azienda costituiti da sportelli o intere bancheui mercato, nel corso del triennio 2011/2013, &
stato sostanzialmente inattivo (se non per traneazra parti correlate o piccole transazioni
aventi per oggetto pochi sportelli) determinandsdenza di transazioni comparabili osservabili.

Nella costruzione del criterio reddituale, I'unieoceterminazione del costo del capitale ha
consentito di calcolare un unico valore, pari acE6R,5, a differenza di quanto accaduto nel
precedente esercizio nel quale I'esperto indipetedameva determinato due ipotesi di costo del
capitale che avevano portato ad identificare uervatlo di prezzo per azione compreso tra Euro
57,6 e 62,5.

Si evidenzia altresi che il perito, nell'affermariee nella definizione del prezzo per azione |l
criterio di natura reddituale sia da intendersilgumaetodo principale, precisa come tale approccio
comporti il rischio di una maggiore discrezionalitaquanto fondato principalmente su variabili
di input fornite dalla societa oggetto di valuta®@o

Le ulteriori verifiche circa i risultati ottenuti ediante I'applicazione del criterio di natura
reddituale, necessarie in relazione alla maggiwerekionalita dello stesso, hanno tutte fornito
un esito positivo. In particolare esse si sonoassate ne:
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« la verifica che le ipotesi alla base del piano Bstdale (utilizzate anche ai fini
dell'impairment tessugli avviamenti) siano coerenti con quelle assuddl mercato, cosi
come desumibili dalle previsioni effettuate daglabsti relativamente alle banche quotate
italiane. Con riguardo a tale punto si segnala lehstime di crescita di utile per Banca
Popolare di Vicenza nel periodo 2014-2017 risultassmstanzialmente allineate alle
previsioni di consenso degli analisti relativameaite banche quotate;

« la verifica che il valore ottenuto esprima multigonciliabili con quelli ottenibili per la
valutazione di banche quotate mediante valutazainhatura fondamentale basate sul
consenso degli analisti;

« l'applicazione, ai fini di ulteriore controllo, delschema logico di riferimento, introdotto nel
2010 e in grado di spiegare la variazione di pred=bazione rispetto all'anno precedente.
L'applicazione di tale metodo ha evidenziato p&013 un differenziale positivo per azione
rispetto al 2012, di Euro 3,17. La formula indivéda esprime ogni anno il valore
dell'impresa e la sua variazione (cum dividend) e@amma tra il patrimonio netto ed i beni
intangibili.

Si precisa che il criterio di mercato si fonda @wbstruzione, attraverso un’analisi di regressione

di un multiplo pari al rapporto tra prezzotangible book valugpatrimonio netto privo degli

avwviamenti), mentre il criterio del costo (0o metqalirimoniale complesso) si basa sulla somma

tra patrimonio netto ed una serie di ulteriori eden quali avwviamento derivante da raccolta
diretta ed indiretta ed il valore del marchio BRWeno i costi di struttura ed il valore delle
minorities

Dall'analisi effettuata dal perito indipendente egee che il criterio di mercato ed il criterio
fondato sul costo desumono il loro valore da mliltiptransazioni comparabili (che hanno avuto
per oggetto o rami d'azienda costituiti da spartellintere banche) sia pure sinteticamente
ricostruiti sulla base sia di parametri di natuwadamentale (redditivita della banca acquisita
piuttosto chdocationdegli sportelli) sia di parametri in grado di degt il momentundi mercato
del momento in cui & stato realizzato il deal, giiahggioEuribor.

Sulla base di quanto predisposto dall’esperto Emliignte incaricato e sentito il parere del
Collegio Sindacale, il Consiglio di Amministraziorfe proposto allAssemblea dei Soci il
sovrapprezzo di Euro 58,75 corrispondente ad urzprdi Euro 62,5, in linea con il prezzo del
2011, del 2012 e del 2013.

Il prezzo di Euro 62,50 per azione, determinat@sdo le logiche sopra esposte, evidenzia, quale
specifico fattore di rischio connesso agli strumefihanziari offerti relativamente al
moltiplicatore ‘Price/Book Value riferito al’Emittente e calcolato sulla base derezzi di
Offerta, un disallineamento rispetto ai multipli™diercato di un campione di banche con azioni
guotate,in ragione del fatto che tale multiplo deriva de@zzi di Borsa, mentre il valore delle
azioni di Banca Popolare di Vicenza viene deteriimanualmente dall’'assemblea dei soci sulla
base di un processo valutativo e non & quindi cpreseza del prezzo derivante dall'incontro di
domanda ed offerta su un mercato regolamentato.

Il disallineamento sopra evidenziato del multipl8¥? 2013 di BPVi risulta essere meno marcato
se riferito ad un campione di banche con azioniaquuotate, addirittura sostanzialmente allineato
se si prende a riferimento paneldi banche non quotate (di seguito rappresentateppplicano

la medesima metodologia di BPVi nella determinagidal valore dell'azione.

Tali evidenze risultano nelle tabelle seguenti:
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Multipli per le banche quotate

P/BV 2013
Unicredit SpA 0,82x
Intesa Sanpaolo 0,92x
Banca Monte dei Paschi di Siena 0,48x
Banco Popolare 0,43x
Ubi Banca 0,61x
Banca Carige 0,74x
Banca Popolare di Milano 0,61x
Banca Popolare dellEmilia Romagna 0,71x
Credito Emiliano 1,14x
Banco Desio e della Brianza 0,52x
Credito Valtelinese 0,42x
Banca Popolare dellEtruria e del Lazio 0,28x
Credito Bergamasco 0,90x
Banca Popolare di Sondrio 0,84x
Media Banche quotate 0,67x
Banca Popolare di Vicenza 1,43x

Fonte:Bloomberg.  Dati al 23/04/2014

Note:

(1) I multiplo P/BV 2013 é stato calcolato come papto tra la

capitalizzazione della Banca (P) al 23/04/2014 raffrata al

patrimonio netto consolidato (BV) (escluso patrinmai terzi) alla
data piu recente. Con riferimento a Banca Popoldirdicenza si &
raffrontata la capitalizzazione al 31/12/2013 (qe@lrodotto tra
numero di azioni in circolazione moltiplicato pe6£,5) con il

patrimonio netto alla data del 31/12/2013.

Multipli per le banche non quotate
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P/BV 2013
Banca Popolare dellAlto Adige 1,16x
Banca di Cividale 1,60x
Veneto Banca 1,37x
Media banche non quotate con Prezzo delib. dalllAgsnblea 1,38x
Cassa di Risparmio di Ravenna 1,30x
Banca Popolare di Puglia e Basilicata 0,86x
Cassa di Risparmio di Bolzano 1,58x
Media banche non quotate con Mercato Interno dellé\zioni 1,25x%
Media banche non quotate 1,31x
Banca Popolare di Vicenza 1,43x

Dati al 16 aprile 2014

Note:

(1) I multipli P/BV 2013 sono calcolati sulla bagel patrimonio netto al 31/12/2013.
Qualora la societa sia parte di un Gruppo bancasiofa riferimento al patrimonio netto
consolidato (compreso utile/perdita di esercizio@saluso eventuale patrimonio di terzi).
(2) Prezzi utilizzati peril calcolo dei multiplber BPAA, Bancadi Cividale e Veneto Banca
si fa riferimento al prezzo proposto dal CdA alb&mblea dei Soci2014, per BPPB si fa
invece riferimento al prezzo medio del mese dif@iotal quale sono state scambiate le
azioni nel mercato interno, per Cassa di RispardiiRavenna al prezzo piu recente
(11/04/2014)al quale sono state scambiate le @ziehmercato interno, mentre per Cassa
di Risparmio di Bolzano si fariferimento all'infoazione piu recente disponibile nel sito
(alladatadel 16/04/2014) in merito al prezzolidione.

(3) I numero delle azioni prende in considerazibmazioni in circolazione.

Dalle tabelle sopra riportate emerge che il mudtiprice/Book Value2013 dell’Emittente &
superiore alla media delle banche quotate e notatgjanentre il multipld’rice/Earnings2013

non & stato calcolato in ragione del fatto che ffente ha chiuso il bilancio 2013 con un
risultato economico negativo.

Con riferimento alle transazioni aventi ad oggé¢tazioni del’Emittente, la tabella seguente
indica i volumi scambiati in contropartita direttan I'Emittente nel periodo dal 1° gennaio 2012
al 31 dicembre 2013 sulla base dell'ultimo prezdspétto alla relativa transazione) stabilito
dal’Assemblea dei Soci del’lEmittente ai sensi'ddicolo 6 dello Statuto.
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Numero azioni Controvalore
Trimestre Acquisti Vendite Acquisti Vendite
dallEmittente allEmittente dallEmittente allEmittente
| trimestre 2012 10.000 147 625.000 9.188
Il trimestre 2012 876.637 1.240.764 54.789.813 77.%07.7
Il trimestre 2012 1.382.822 4.541.592 86.426.375 2880
IV trimestre 2012 8.385.873 4,554.841 524.117.063 134563
| Totale anno 2012 10.655.332 10.337.344 665.958.250 ®346.000 |
| trimestre 2013 - - - -
Il trimestre 2013 1.903.705 1.903.705 118.981.563 BI85B3
Il trimestre 2013 231.561 1.978.265 14.472.563 1235881
IV trimestre 2013 2.725.636 1.102.971 170.352.250 GBORB
| Totale anno 2013 4.860.902 4.984.941 303.806.375  314.853 |

Le compravendite delle azioni della Banca Popaladicenza sono eseguite, in conformita alle
previsioni dell'articolo 18 dello Statuto e nelp&tto dei limiti di legge, su delibera del Consigli
di Amministrazione. In particolare le richieste ckssione di proprie azioni, previo esame e
valutazione del Comitato Soci, sono sottoposte rgpmssibile alla delibera del Consiglio di
Amministrazione, che pud disporre l'acquisto e dptuale rivendita. Le operazioni sono di
norma eseguite, al prezzo determinato ai sensaddl dello Statuto, nel periodo intercorrente
dalla data del’Assemblea che fissa tale prezzm dirmese di dicembre dello stesso anno.

Comunicazione del Prezzo di Offerta
Il Prezzo di Offerta € indicato nella presente Nofarmativa.
Limitazione del diritto di opzione

Per I'Offerta oggetto della presente Nota Inforwethon & previsto il diritto di opzione degli
aventi diritto. L'Offerta € rivolta ai Non Soci.

Eventuali differenze tra il prezzo dell'offerta al pubblico e I'effettivo costo in denaro per i
membri degli organi di amministrazione, di direziore o di vigilanza e agli altri dirigenti o
persone affiliate

| membri del Consiglio di Amministrazione, i soggete, all'interno dellEmittente, svolgono
funzioni di direzione e di vigilanza, gli alti dignti e le persone strettamente legate agli stessi,
non hanno acquistato azioni del’Emittente ad uezpo differente dal prezzo di riferimento
deliberato dall’Assemblea dei Soci di Banca PogotiVicenza.

COLLOCAMENTO E SOTTOSCRIZIONE

Soggetti incaricati del coordinamento e del collocaento

Le Azioni saranno collocate direttamente dall’Emnite.

L’Emittente € il responsabile del collocamento.

Denominazione e indirizzo degli organismi incaricatdel collocamento

La raccolta di adesioni all'Offerta avverra attreseela rete di filiali delle banche del Gruppo.
Impegni di sottoscrizione e garanzia

Non sono previsti impegni di sottoscrizione e gaiain relazione all'Offerta.
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5.4.4 Data in cui sara concluso I'accordo di sottoscrizioe
Non applicabile all’Offerta.
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AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZ  IONE

QUOTAZIONE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

La Azioni oggetto dell'Offerta non saranno oggeatt@lomanda di ammissione alla negoziazione
Su un mercato regolamentato o su altri mercativedgmti.

MERCATI REGOLAMENTATI O EQUIVALENTI SUI QUALI SONO A MMESSI STRUMENTI
FINANZIARI DELLA STESSA CLASSE DI QUELLI IN OFFERTA

Alla Data della Nota Informativa, I'Emittente nongsiede strumenti finanziari della stessa classe
di quelli oggetto dell’Offerta ammessi alla negai@me in un mercato regolamentato o
equivalente.

COLLOCAMENTO PRIVATO CONTESTUALE ALL 'OFFERTA

Non applicabile.

SOGGETTI CHE HANNO ASSUNTO L 'IMPEGNO DI AGIRE COME INTERMEDIARI SUL MERCATO
SECONDARIO

Non applicabile.

ATTIVITA DI STABILIZZAZIONE

Non € previsto lo svolgimento di alcuna attivitastlibilizzazione da parte del’Emittente o di
soggetti dallo stesso incaricati.
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POSSESSORI DI STRUMENTI FINANZIARI CHE PROCEDONO AL LA VENDITA

AZIONISTI VENDITORI

Le Azioni saranno offerte direttamente dall’Emiteen Pertanto, per tutte le informazioni
riguardanti la Societa, si fa espressamente riraiicdati ed alle informazioni forniti nel
Documento di Registrazione.

STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI DA CIASCUN AZIONISTAVE  NDITORE
Non applicabile.
ACCORDI DI LOCK-UP

E’ previsto che siano soggette a vincolo di Lockeipzioni in numero corrispondente alla quota
di prezzo pagato con le somme rivenienti dal Firmanento. Il Socio potra cedere a terzi le
Azioni soggette a Lock-up solo ed esclusivamentesaladenza del Finanziamento e, comunque,
ad avvenuto rimborso del Finanziamento medesimo.
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SPESE LEGATE ALL'OFFERTA

PROVENTI NETTI TOTALI E STIMA DELLE SPESE TOTALILEG ATE ALL 'OFFERTA

L’'ammontare dei proventi netti derivanti dall'em@se delle Azioni dipende dalla percentuale di
sottoscrizione delle Azioni: in caso di integral#tgscrizione, i proventi netti saranno pari ad
Euro 300.000.000,00.

Non sono stimate spese in relazione all'Offerta.
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DILUIZIONE

AMMONTARE E PERCENTUALE DELLA DILUIZIONE IMMEDIATAD  ERIVANTE DALL 'OFFERTA

Si ricorda che la possibilita che vengano a deteasi effetti diluitivi sul capitale sociale
detenuto da ciascun socio, consistenti nella rmhezidella quota di capitale detenuta per I'effetto
dell'ingresso di nuovi soci o, nei limiti previstalla legge, della sottoscrizione di ulteriori agio
da parte di soci esistenti sono insiti nella foisnaiale dell’Emittente che, in quanto cooperativa,
€ una societa a capitale variabile. Gli effettiale profilo di rischio, stante il principio del t
capitario applicabile alle banche popolari, avemtiura di cooperativa, sarebbero circoscritti ai
soli effetti economici.

AMMONTARE E PERCENTUALE DELLA DILUIZIONE IMMEDIATAN  EL CASO IN CUI GLI ATTUALI
AZIONISTI NON SOTTOSCRIVANO LA NUOVA OFFERTA

Non applicabile.
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Nota Informativa sugli strumenti finanziari

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

CONSULENTI LEGATI ALL "EMISSIONE
Nella presente Nota Informativa non sono menziaratsulenti legati all'Offerta.

INDICAZIONE DI INFORMAZIONI CONTENUTE NELLA PRESENTE  SEZIONE SOTTOPOSTE A
REVISIONE O A REVISIONE LIMITATA DA PARTE DEI REVIS ORI LEGALI DEI CONTI

La presente Nota Informativa non contiene inforrmaziaggiuntive, rispetto a quelle contenute
nel Documento di Registrazione, che siano statoEmite a revisione contabile completa o
limitata.

PARERI O RELAZIONI DI ESPERTI

Nella presente Nota Informativa non sono insedtiepi o relazioni di esperti.

I NFORMAZIONI PROVENIENTI DAI TERZI

Nella presente Nota Informativa non sono inserifermazioni provenienti dai terzi.
RATING

Non & stato assegnato alcun rating alle Azioni tiggkella presente Nota Informativa.

Il rating attribuito dalle agenzie specializzate all’Emiteercostituisce una valutazione della
capacita dellEmittente di assolvere agli impegmiafziari relativi agli strumenti finanziari
emessi.

Di seguito si riportano gli ultimi giudizi rilasdiadalle due agenzie di rating, Fitch Ratings e
DBRS, aggiornati alla data di pubblicazione delsprde documento, nonché l'ultimo rating
assegnato allEmittente da Standard & Poor’s,atitirin seguito alla richiesta effettuata dalla
Banca e quindi non piu in essere.

FITCH RATINGS |DBRS s&ps®
LUNGO TERMINE BB+ BBB (Low) BB
(LONG TERM)
BREVE TERMINE B R-2(Low) B
(SHORT TERM
PREVISIONI NEGATIVO NEGATIVO (PER NEGATIVO
(OUTLOOK) ENTRAMBI | RATING)

18/12/201. (PRIMQ| 04/03/201. (RATING

DATA ULTIMO REPORT | 26/07/2013 RATING) DI USCITA)

(1) Il rating & stato ritirato da S&P’s su richestel'Emittente, effettuata in data 18 febbraidl20e
pertanto non é piu in essere.
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In data 26 luglio 2013 la societa Fitch Ratingd|'ambito della revisione annuale delle
valutazioni delle banche medie italiane, ha aggitwril giudizio di rating sull’Emittente,
confermando il rating sul debito a medio/lungo tieera BB+ e quello a breve termine a B,
con outlook che rimane negativo.

Il giudizio riflette i progressi della Banca peraguo riguarda il capitale, in rafforzamento grazie
all'aumento di capitale e al prestito obbligaziagoaonvertibile, e i profili di liquidita dunding

che nonostante il miglioramento rimangono comunsudivelli inferiori rispetto alla maggior
parte dei concorrenti. Fitch, inoltre, sottolindee BPVi presenta un asset quality debole e una
redditivita modesta, seppur in entrambi gli asgattianca abbia evidenziato una maggior tenuta
rispetto ai concorrenti.

L'outlook negativo riflette la vulnerabilita dellaanca alla congiuntura economica italiana, che
potrebbe ulteriormente peggiorare, e afferma chelteriore diminuzione della redditivita o una
crescita dei crediti deteriorati maggiore rispetiie attese potrebbero portare ad una riduzione del
rating. Un miglioramento delsset qualityche probabilmente dipendera da una normalizzazion
del contesto economico, porterebbe, invece, adnaizamento del giudizio.

Si informa che la societa di rating Fitch Ratingsdiata 26 marzo 2014, nelllambito di una
revisione dei criteri generali per la determinagiatel rating delle istituzioni finanziarie, che
prevedono a tendere un’attenuazione dell'importadeh rating di supporto, ha emesso un
comunicato stampa in cui conferma il rating di sapp (SR) di 63 banche europee ed i relativi
floors (SRF) di 61 banche europee. Si precisa c¢hérig di supporto di tutte le banche italiane,
tra cui anche quello dellEmittente, sono statifeomatiCronologia delle variazioni dei rating
da parte di Fitch Ratings

Di sequito si riportala cronologia delle variaziagi giudizi di rating rilasciati da Fitch Ratings
partire dal 2008:

» 14 luglio 2008: conferma del rating a lungo terména breve termine (rispettivamente ad
A- e F2) e abbassamento dell’'outlook da “stabile'hagativo”. L'outlook “negativo”
rifletteva, come riportato nel comunicato stampahbigato dalla societa di rating, le
crescenti difficolta della banca nel migliorare uoentenuta redditivita, una qualita
dell'attivo ritenuta appena adeguata e una dotazi@trimoniale ridotta.

* 4 agosto 2009 conferma del rating a lungo termiaebeeve termine (rispettivamente ad
A- e F2) e dell'outlook a “negativo”.

» 12 agosto 2010: abbassamento del rating a lungdrntera BBB+ da A-, conferma del
rating a breve termine a F2 quello a breve termindlook passato da “negativo” a
“stabile”. L'abbassamento del giudizio di ratinduago termine rifletteva la convinzione
della societa che, nonostante i miglioramenti evzisi nel 2009 in termini di utili
operativi, la redditivita della banca fosse rimastto pressione in un contesto operativo
difficile determinato da un recupero economico oaale che rimaneva lento.

« 1 agosto 2011: aggiornamento dell'outlook da stadihegativo confermando sia il rating
sul debito a medio/lungo termine a BBB+, sia quellbreve termine a F2. L'opinione
della societa di rating era che I'obiettivo di niigamento della redditivita perseguito dal
Gruppo nel 2011 risultasse sfidante per effetto difficile contesto operativo, del
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proseguimento del peggioramento della qualita detlito nonché dell'incremento dei
costi della provvista.

« 25 novembre 2011 la societa Fitch Ratings, ha aggio il giudizio di rating
sul’Emittente, abbassando il rating sul debito edio/lungo termine da BBB+ a BBB, e
guello a breve termine da F2 a F3. L'outlook écstainfermato negativo.

« |l giudizio, che ha riguardato anche le altre banottate italiane di medie dimensioni,
riflette I'opinione di Fitch che le banche italiademedie dimensioni affrontano la sfida
strutturale in un mutato contesto operativo, in leuiredditivita si e' ridotta tra tassi
d'interesse piu bassi e costi di raccolta piu d¢ielzoutlook negativo riflette I'opinione
di Fitch che il contesto operativo per le bancladiabe di medie dimensioni potrebbe
ulteriormente peggiorare sulla base dei rischiahttente presenti sui mercati.

e 28 agosto 2012: abbassamento del rating a lunginera BB+ da BBB, e di quello a
breve termine a B, con outlook confermato negativ@bbassamento dei giudizi di rating
e stato determinato dalla convinzione di Fitchalelécessita per BPVi di migliorare la
redditivita, la raccolta e la capitalizzazione. ¢émzia, infatti, valutava deboli le
coperture dei crediti deteriorati e la redditivitaenalizzata dalle elevate rettifiche
conseguenti al peggioramento dell'asset qualityastiata verso il wholesale la raccolta
e accettabile la patrimonializzazione.

Descrizione della scala di valutazione di Fitch iRgs

La scala di valutazione adottata da Fitch Ratingmsa su indicatori decrescenti da F1 a D per il
rating di breve termine (titoli di debito con dwahferiore ad un anno) e da AAA a C per |l
rating di lungo termine (titoli di debito con dumasuperiore a un anno). In particolare, la
valutazione BB+ assegnata da Fitch Ratings pegtiltd a lungo termine & cosi definita: “ | rating
BB indicano che I'aspettativa per il rischio di delt & attualmente elevata, soprattutto in caso di
condizioni economiche e/o finanziarie avverse gngb periodo”

Di seguito si riporta una tabella illustrativa:

Rating del debito a lungo termine dell'Emittente secondo Fitch Ratings

AAA  AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- |BB+ BB BB- B+ B B- CCC CC C
categoria DI INVESTIMENTO - investment grade categoria SPECULATIVA - non investment grade

* % %

In data 18 dicembre 2013 la societa di rating DBBSne riportato nel relativo comunicato
stampa, ha assegnato per la prima volta un giudizi@ating a Banca Popolare di Vicenza. |
rating rilasciati sono i seguenti:

« Rating a lungo termine (“Senior Long Term Debd &eposit”): BBB (low)
« Rating a breve termine (“Short Term Debt and Bpo R-2 (low).

* Trend (outlook): negativo (per entrambi i rating)
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e Rating individuale (“Intrinsic Assessment”): BBB({)
e Rating di Supporto (“Support rating”): SA-3
« Rating di controparte: BBB (low)

Il giudizio individuale di BBB (low), come indicatadla DBRS, riflette I'adeguata e stabile
posizione di mercato dellEmittente con la clieatdRetail e PMI nelle principali regioni
industriali del Nord-Est. Il giudizio individualéflette anche I'appena soddisfacente performance
finanziaria del Gruppo BPVi, che ¢é stata posteosmttssione dalla difficile situazione economica
italiana. Nel suo giudizio DBRS non considera lasgibilita di un supporto tempestivo per
I'Emittente nel caso di uno scenario di forte tensi. Pertanto, DBRS ha assegnato un giudizio
sul supporto pari a SA-3, che non fornisce alcwstesmo positivo al rating individuale. DBRS
non si attende nel breve termine alcuna variazfwostiva del rating dell’Emittente. Il Trend
(outlook) negativo assegnato al rating riflettenpipalmente le sfide che il debole contesto
economico italiano pone alle banche italiane.

Secondo il giudizio di DBRS la profittabilita delBanca risulta modesta ed ha risentito dello
sfidante contesto economico italiano, che ha inergato il costo della raccolta e ridotto sia i
margini sia la profittabilita. . DBRS ritiene chie“carry trade” sul portafoglio di titoli di Stato
abbia contribuito parzialmente a compensare lasfmee sul margine, ma costituisce un benefit
di natura solo temporanea. La societa di ratingmé inoltre che i margini di BPVi siano inferiori
rispetto ai peers, e che saranno messi sotto prnesabn appena gli effetti positivi del carry trade
verranno meno. DBRS aggiunge che i ricavi hanrentito anche delle condizioni competitive
sui prestiti ai soci/clienti e della rigidita deltruttura di costo della Banca. DBRS rileva, irmlt
che l'efficienza & migliorata e che il managemeatdonseguito ulteriori progressi, ma questo
potrebbe risultare insufficiente a compensare cetapiente i possibili aumenti del costo del
credito e degli accantonamenti che potrebbero essdiuenzati dalla persistente debolezza
dell’economia nazionale e dalla prossima Asset iQuakview, condotta a livello europeo.

Secondo la valutazione della societa di ratingdfipp di rischio di BPVi & coerente con la sua
natura di banca retail e commerciale, con cir€2% degli RWA di Gruppo che sono relativi alle
esposizioni sui crediti. A giugno 2013, il totalei @rediti deteriorati ha raggiunto il 14,6% dei
prestiti, in linea con la media del Sistema bamcaaliano. DBRS rileva che la qualita dei prestiti
della Banca Popolare di Vicenza & stata sottopastma verifica da parte di Banca d’ltalia
durante il 2012, ma i livelli di copertura dei citedleteriorati della Banca rimangono sotto la
media di Sistema.

Quanto al giudizio sulla liquidita, la raccolta ld&hittente & principalmente basata sulla clientela
retail, attraverso sia i depositi sia obbligazicetail, elemento che DBRS ritiene soddisfacente.
Nell'ultimo periodo BPVi ha ulteriormente aumentdsopropria raccolta retail, realizzando al
contempo una ricomposizione da forme tecniche & \ésobbligazioni retail a depositi a piu
lunga scadenza e meno onerosi. Nonostante cionestamte i miglioramenti conseguiti negli
ultimi due anni, il rapporto tra prestiti e raceglpari al 119% a giugno 2013, rimane piu elevato
dei peers e pertanto BPVi dovra migliorare su quésinte nel medio termine. La posizione di
liquidita della Banca & solida. Banca Popolare ide¥za registra a novembre 2013 un livello di
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titoli liberi (unencumbered assets) per un ammendas,8 miliardi, che da una certa garanzia per
il futuro rimborso dei 3,3 miliardi della LTRO e pte future scadenze di obbligazioni nella
seconda meta del 2013 e nel 2014. DBRS rileva aHeahca ha compiuto notevoli progressi
verso il raggiungimento dei valori di Net StablenHing Ratio e Liquidity Ratio previsti da
Basilea Ill.

Per quanto riguarda il capitale, secondo DBRS BR&¥ievidenziato una capitalizzazione piu
elevata di alcuni peers, con un Core Tier 1(Basl)garo-forma pari al 9% a giugno 2013, che ha
beneficiato dell’laumento di capitale di 253 miliadii euro, completato in agosto 2013, e della
crescita del numero dei soci fino a circa 80 mifatau a settembre 2013. La Banca € ben
posizionata, essendo dotata di un ampio bufferirpatriale costituito dal prestito convertibile

“soft mandatory” ed avendo pianificato I'applicazéo dei modelli avanzati di rating IRB alla

maggior parte del portafoglio creditizio. DBRS viéecome questo buffer potrebbe rivelarsi
necessario se la Banca fosse negativamente ingattdla prossima Asset Quality Review
europea, ed in particolare se alla Banca fosséestth di aumentare i livelli di copertura dei

crediti deteriorati.

Si informa che in data 24 gennaio 2014 DBRS ha liedib un report pit ampio che fa
riferimento all’'azione di rating effettuata in dat& dicembre 2013, nel quale ha esposto
con maggior dettaglio gli elementi esaminati aléesd del giudizio di rating attribuito
all’Emittente.

Infine in data 21 marzo 2014 DBRS ha pubblicatopuoprio commento sui dati del bilancio
2013 dell’Emittente diffusi in data 18 marzo. SedorDBRS, i risultati 2013 del’Emittente
forniscono alcuni segnali positivi per il businedslla Banca relativamente alle marginalita,
all'efficienza e al capitale. In ogni caso, i ricéimali della Banca sono penalizzati dall’aumento
del costo del credito, che riflette sia il peggrmemnto della qualita degli asset in Italia, sia i
preparativi per la prossima Asset Quality Reviavatti, le rettifiche su crediti sono raddoppiate
a 432 milioni di euro nel 2013, e sono state il imtdella perdita di 28,2 milioni registrata
nell’anno da BPVi. Quanto al capitale DBRS afferche la posizione patrimoniale della Banca &
migliorata nel 2013, con un Core Tier 1 passatd&ja% al 9,2%. Infine secondo DBRS Il
nuovo aumento di capitale previsto nel 2014, uraiobenefici che potrebbero risultare
dall'adozione dei modelli interni avanzati di rafiflRB) e dalla conversione del prestito soft
mandatory per un ammontare di 253 milioni di emmiscono un adeguato buffer di capitale per
ulteriori peggioramenti dell'asset quality e p@rassimi stress test.

Descrizione della scala di valutazione di DBRS

La scala di valutazione adottata da DBRS si basadicatori decrescenti dalla piu alta qualita
del credito R-1 alla categoria piu speculativa Bebil rating di breve termine e da AAA a C per
il rating di lungo termine. Per il rating di suppmrla scala di valutazione si basa su indicatori
decrescenti da SA1 a SA4, a seconda della mag{B8#&) o minore (SA4) possibilita di un
tempestivo supporto esterno. Entrambe le scalechamia classe “D” che indica default. In
particolare, la valutazione BBB (low) assegnatéEaiittente da DBRS per il debito a lungo
termine (a prescindere dalla qualifica high o l@wosi definita: “Adeguata qualita del credito.
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La capacita di assolvere i propri impegni finanzi&rconsiderata adeguata. Potrebbe essere
vulnerabile ad eventi futuri”

Di seguito si riporta una tabella illustrativa daiing a lungo termine secondo la scala DBRS:

Rating del debito a lungo termine dell'Emittente secondo DBRS

AA AA A A BBB BBB | BB BB B B
AAA (high) AA (low) (high) A (low) (high) BBB (low)|(high) BB (low) (high) B (low) ccCC cC C D
Categoria di investimento - Investment grade Categoria speculativa - Non investment grade
* * %

L’ outlook(o prospettiva) &€ un parametro che indica la tepaattesa nel prossimo futuro circa |l
rating del’'Emittente. Si evidenzia che I'outlook attritnidalle societa di rating Fitch Ratings e
DBRS & “negativo”.

*k*k

Si informa che in data 18 febbraio 2014, nellambiti una razionalizzazione dei rapporti
intercorrenti con le societa di rating, la Bancpd®tare di Vicenza ha comunicato alla societa di
rating Standard & Poor’'s $&P’s") la propria volonta di recedere dal contratt@emabrrente con

la stessa per I'assegnazione del rating.

In data 4 marzo 2014, S&P’s ha aggiornato il ratioglla Banca Popolare di Vicenza,
confermando il giudizio sul debito a lungo termiaeBB, quello a breve a B e I'outlook
"negativo”. In questa stessa occasione S&P’s matdtil rating come richiesto dall’Emittente.

Descrizione della scala di valutazione di Stand&rBoor’s

La scala di valutazione adottata da Standard &’Pa@dbasa su indicatori decrescenti da A-1 a D
per il rating di breve termine (titoli di debito con durata infee ad un anno) e da AAA a D per il
rating di lungo termine (titoli di debito con durata supes a un anno). In particolare, la
valutazione BB (a prescindere dal + o0 -) assegdat&tandard & Poor’s per il debito a lungo
termine & cosi definita: “nel breve termine minaudnerabilita al rischio di insolvenza rispetto ad
altri debitori con rating inferiori. Tuttavia unaaggiore incertezza ed esposizione ad avverse
condizioni economiche, finanziarie e settorialirpbbe comportare l'incapacita del debitore ad
onorare i propri debiti”.

Di seguito una tabella illustrativa:

Rating del debito a lungo termine dell'Emittente secondo Standard & Poor's

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- |[BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ CCC CCC- CC C D
categoria DI INVESTIMENTO - investment grade Categoria SPECULATIVA - non investment grade

* * %
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| report delle agenzie di rating con i commentisingoli giudizi sono reperibili, oltre che sulgsit
internet dell’Emittente (www.popolarevicenza.ifgpettivamente:
- con riferimento all'agenzia “Fitch Ratings” sulsinternetwww.fitchratings.com
- con riferimento all'agenzia DBRS ¢ disponibile sitb internetwww.dbrs.com
- con riferimento  allagenzia Standard & Poor's sul itos internet
http://www.standardandpoors.com
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Banca
Popolare di Vicenza

Spett.le

Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa

Via G.B. Martini 3

00198 ROMA

Procedimento n. /({‘)‘3 }?? zaggj{q

Codice Destinatario :S:z g (

Vicenza, 8 maggio 2014

OGGETTO: Deposito della Nota Informativa e della Nota di Sintesi relative all’offerta al
pubblico avente ad oggetto ’aumento del capitale sociale ordinario, a pagamento, per un
importo complessivo massimo di Euroe 300.000.000,00 di durata triennale con offerte annuali
finalizzato all’ampliamento della base sociale della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a.

Con riferimento all’approvazione della Nota Informativa e della Nota di Sintesi relative all’offerta al

El}b!}ic’}o’ in oggetto, comunicata da codesta Autorita con nota del _8_ maggio 2014, protocollo n.

. Banca Popolare di Vicenza - Societa Cooperativa per Azioni allega alla presente
comunicazione i seguenti documenti:

1) la Nota Informativa in formato pdyf;

2) laNota di Sintesi in formato pdf;

3) la dichiarazione di conformita della Nota Informativa e della Nota di Sintesi allegate alla presente
comunicazione con la Nota Informativa e la Nota di Sintesi approvate da codesta Autorita con nota del
8 maggio 2014, protocollo n. IT%’ v

4) Pavviso di pubblicazione del Prospetto redatto ai sensi del combinato disposto dell’articolo 31 del

Regolamento n. 809/2004/CE e dell’articolo 9, comma 5, del Regolamento Consob n. 11971/1999 e
successive modifiche.

In fede,

BANCA' POPOLARE DI VICENZA SC.p.A.

1l Presidente ..

SOCIETA COOPERATIVA PER AZIONI - SEDE LEGALE E DIREZIONE GENERALE: 1-35100 VICENZA VIA BTG. FRAMARIN 18 - TEL +39-0444 339111 — FAX +39-0444
329364 - SWIFT BPVI IT 22 — CAPITALE SOCIALE VARIABILE INTERAMENTE VERSATO - ADERENTE AL FONDO INTERBANCARIO DI TUTELA DEI DEPOSITI E AL FONDO
NAZIONALE DI GARANZIA - ISCRITTA AL N. 1515 DELL'ALBO DELLE BANCHE E DEI GRUPPI BANCARI E AL N. A159632 DELL'ALBO SOCIETA COOPERATIVE
(SEZ COOPERATIVE DIVERSE) - NUMERO DI ISCRIZIONE AL REGISTRO IMPRESE DI VICENZA, CODICE FISCALE E PARTITA IVA 00204010243 - NUMERO DI ISCRIZIONE
AL REA DI VICENZA 1858 - CAPOGRUPPO DEL GRUPPO BANCARIO BANCA POPOLARE DI VICENZA - CODICE ABI 5728 1
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11 sottoscrittore dichiara che la Nota Informativa e la Nota di Sintesi allegate alla presente comunicazione
sono conformi agli schemi applicabili e che, avendo lo stesso adottato tutta la ragionevole diligenza a tale
scopo, le informazioni contenute sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non presentano
omissioni tali da alterarne il senso.

BANCA POPOLARE DI VICENZA S.C.p.A.

SOCIETA COOPERATIVA PER AZIONI - SEDE LEGALE E DIREZIONE GENERALE |-36100 VICENZA, VIA BTG. FRAMARIN 18 - TEL +39-0444 339111 — FAX +39-0444
329364 - SWIFT BPVIIT 22 — CAPITALE SOCIALE VARIABILE INTERAMENTE VERSATO - ADERENTE AL FONDO INTERBANCARIO DI TUTELA DEI DEPOSITI E AL FONDO
NAZIONALE DI GARANZIA - ISCRITTAAL N 1515 DELL'ALBO DELLE BANCHE E DEI GRUPPI BANCARI E AL N. A159632 DELL'ALBQ SOCIETA COOPERATIVE
(SEZ COOPERATIVE DIVERSE) - NUMERO DI ISCRIZIONE AL REGISTRO IMPRESE DI VICENZA, CODICE FISCALE E PARTITA IVA 00204010243 - NUMERO DI ISCRIZIONE
AL REA DI VICENZA 1858 - CAPOGRUPPQ DEL GRUPPQ BANCARIO BANCA POPOLARE DI VICENZA - CODICE ABI 5728 1
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Spett.le

Commissione Nazionale per le
Societa e Ia Borsa

Via G.B. Martini 3

00198 - ROMA

Vicenza, g maggio 2014

Dichiarazione di conformita della Nota Informativa e della Nota di Sintesi relative all’offerta
al pubblico avente ad oggetto ’aumento del capitale sociale ordinario, a pagamento, per un
importo complessivo massimo di Eure 300.000.000,00 di durata triennale con offerte annuali
finalizzato all’ampliamento della base sociale della Banca Popolare di Vicenza S.c.p.a.

Con riferimento all’approvazione della Nota Informativa e della Nota di Sintesi relative all’offerta al
pubblico in oggetto, comunicata da codesta Autoritd con nota del i maggio 2014, protocollo n.

0 ] *}8 §t f , Banca Popolare di Vicenza - Societa Cooperativa per Azioni, con sede legale a Vicenza, via Btg.
Framarin n. 18, C.F. e P.IVA 00204010243

DICHIARA

che la Nota Informativa e la Nota di Sintesi depositate in data odierna contestualmente alla presente
dichiarazione sono conformi alla Nota Informativa e alla Nota di Sintesi approvate da codesta Autorita con

nota del & maggio 2014, protocollo n.6’03 ?53} 2/4 ,

In fede,

BANCA POPOLARE DI VICENZA S.C.p.A.

SOCIETA COOPERATIVA PER AZIONI - SEDE LEGALE E DIREZIONE GENERALE 1-36100 VICENZA, VIA BTG FRAMARIN 18 - TEL. +39-0444 339111 — FAX +39-0444
329364 - SWIFT BPVIIT 22 — CAPITALE SOCIALE VARIABILE INTERAMENTE VERSATO - ADERENTE AL FONDO INTERBANCARIO DI TUTELA DEI DEPOSITI E AL FONDO
NAZIONALE DI GARANZIA - ISCRITTA AL N. 1515 DELL'ALBO DELLE BANCHE E DEI GRUPPI BANCARI E AL N A159632 DELL'ALBO SOCIETA COOPERATIVE
(SEZ COOPERATIVE DIVERSE) - NUMERO DI ISCRIZIONE AL REGISTRO IMPRESE DI VICENZA, CODICE FISCALE E PARTITA IVA 00204010243 - NUMERO DI ISCRIZIONE
AL REA DI VICENZA 1858 - CAPOGRUPPO DEL GRUPPO BANCARIO BANCA POPOLARE DI VICENZA - CODICE ABI 5728.1



